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Ibex 35 renta4banco
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Ibex Medium Cap - Ibex Small Cap rentasbanco
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Euro Stoxx 50 - Dax 40 renta4banco
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S&P 500 - NASDAQ100
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S&P 500:
Primera zona de soporte importante
entre 5.900 y 6.100 puntos.

Los minimos del Liberation Day 2025
son su soporte clave de medio plazo
en 4.800 puntos.

NASDAQ 100:
Primera zona de soporte importante
entre 22.000 y 22.200 puntos.

El paso de la directriz alcista de largo
plazo, entre 19.300 y 20.000 puntos,
su referencia clave de medio plazo.
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Euro - Délar
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Oro ¢ maximos enero 2026 por mucho tiempo?
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Oro ¢lo veremos de nuevo encima de 5.000S? [} renta4banco
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Bitcoin renta4banco
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Petrdleo rentasbanco
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Petroleo (Sector energia USA) renta4banco
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Previsiones bolsas 2026- 2027 renta4banco
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¢De déonde venimos? Escenario planteado en 2025 rentakbanco
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2026 va ofrece sus primeros excesos:
y P renta4banco

Sector Software gestando suelo desde febrero
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caida del 35% desde sus maximos historicos de octubre,
dejando lecturas histdricas de excesos en sus indicadores.
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2026 ya ofrece sus primeros excesos:

] rentasb
Sector Software (MICROSOFT) [£] renta4banco
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2026 ya ofrece sus primeros excesos:
Sector Software (ORACLE)
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Reacciones histéricas a reversiones desde excesos:
1.-7,6% adicional a minimos. +52,8% 2,5 meses después de reversion
2. -25% adicional a minimos. +237% 17 meses después de reversion
3. Justo minimos. +88% 5 meses después de reversion
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ORACLE

la caida desde los
maximos de octubre 2025
deja excesos histdricos,
asociados a la proximidad
de puntos de compra
interesantes.
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2026 muestra sus primeros excesos:
Posicionamiento bajista
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S&P 500
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Prime Book: US-Listed ETFs (Positive Value = Increased Shorting)
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POSICIONAMIENTO BAIJISTA
El 12 de marzo 2026, el
posicionamiento de los
clientes Prime de Goldman
Sachs fue el tercero mas
alto de los ultimos 5 afios,
asociandose a zonas
préximas a un rebote del
S&P500 en los meses
siguientes.
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2026 muestra sus primeros excesos:
renta4banco

Costes de proteccion a caidas

S&P 500 COSTES PROTECCION
1- mes Call- Put Skew X El diferencial de coste

(mide diferencias de volatilidad entre una CALL y una PUT a 1 mes: = P por protegerse a |aS

cuanto mas negativo, mas caros estan los PUTS de proteccion a id del mercad
las caidas del S&P500 y mas miedo extremo a las caidas hay) L8 Caidas de ércado
(Puts) respecto a las

Calls (opciones que

rentan en subidas)

muestra excesos
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asociados a suelos de

IV cierta importancia del
S&P500

' EU Crigig | . | .
Flash Devaluacion Yuan Quant ven Liber. |pin
Crash "Wolmageddon" drawdown Carry day
COVID trade
macrocharts.com
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2026 muestra sus primeros excesos:
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VIX
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W 275 8. zona suelo largo plazo 21. +21% 4,5 meses después
‘ﬁ 250 9. +8,1% 2,5 meses después 22. +8,7% 2 meses después
flf, . ‘) 23. +14,4% 3 meses después
hf/’ j no |10 +50% 15 meses después 24. +20% 6,5 meses después
’,w,ﬂw 11. +7,2% 1 mes después 25. +5.4% 2 meses después
/ﬁww’wk 75 112, zona suelo largo plazo 26. +44,8% 10 meses después
‘/‘ h oo 27. 28. +7% 3,5 meses después
13. zona suelo largo plazo 29. Zona 6.600 pts.
}wa'ﬁ s | 14- zona suelo largo plazo
[ S&P500
M 100
Apr JUI det| 17 Apr Jul | Oct |18 | Apr Jul Ot 189 Apr | Jul | Oet 20 Apr Jul Det| 21 Apr| Jul | Giet 22) Apr Jul Oot 23 Apr Jul Oct 24 | Apr Jul| Ot Apr Jul Ock |26 Apr Jul
24 VOLATILIDAD S&P500 (VIX)
26 ) ~
. En los ultimos 9 ainos, en el
o o
21 IR 100% de las ocasiones en las que el VIX
8 < 14 4
1 .
i i ha salido notablemente de sus bandas de
1 w | | g fluctuacion y ha revertido, se ha producido
3 il i . o o
L p2 I »5 M 'll 28 un rebote de cierta importancia en el
- . 22 .
“ 4 M w [ S&P500 pocos meses después.
W

i’ ! “ Volatilidad $8&P500 (VIX)
Reacciones tras fuerte salida de sus bandas y reversion posterior

Apr Jul Oet AT Apr Jul Ot 18 Apr Jul Oet 19 Apr Jul Oct 20 Apr Jul Oct 21 Apr Jul Ost 22 Apr Jul Ot 23 Apr Jul Ot 24 Apr Jul Oct 25 Apr Jul Det 26 Apr Jul

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.




2026 muestra sus primeros excesos:
Comportamiento conflictos geopoliticos

S&P 500 return around 7 major geopolitical risk events since 1950

25 %

20 %

15 %

10 %

5%

0%

(5)%

(10)%

(indexed to start of event)

event starts Average

Geopolitical _W,‘/"MW

102
101
100

(6) (3) 0 3 6 9
Months around geopolitical risk event

99
12

98
97
96

95

renta4banco

CONFLICTOS GEOPOLITICOS

Historicamente, tras unas primeras caidas, el
comportamiento del S&P500 ha tendido a ser
alcista en los meses siguientes desde el
comienzo de conflictos geopoliticos.

(1939- 2026):
Comportamiento S&P 500 alrededor de los 30 mayores conflictos geopoliticos

W ran strikes w— a0 WAl Average - Median

102
101
100
/ 99
98
97
96

Source: Bloomberg Finance LP

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a

cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



Los datos de excesos sugieren un 12 indicio:

. ) . - rentasbanco
A) éRebote de importancia por encima de 7.000 puntos?
8.000
7.500
7.000 pts 7.000
Y ﬁ"‘W%
M M ‘ -6.506,48
ﬁw 6.500 T
: fw ffﬁ; 6.100- 6.200 6.000
WO
”{r; “|" | ﬂ\ 5.500
i‘?‘ﬁw ﬁ '\ A) ; Rebote de importancia por encima de los
W anteriores maximos historicos en 7.000 pts.?

i ‘.4 4.500
J"{ W‘(
S&P 500

M “ﬁ"w W 4 2020- 2026 4.000

(Boceto escenario esperado)

W

2022 2023 2024 2025 2026 2027




Afos midterm historicamente mas débiles a partir de

.. renta4banco
junio

Average monthly volatility (VIX 1990-present, monthly average of daily S&P
500 return volatility 1928-1989) for US election years since 1928

the Presidential Cycle "

(1950-YTD) M Average Return [ Average Max Drawdown 18
¢ Realized Volatility

S&P 500 Performance During If*hibm“m"mmmm“mm

183

17
20% 16
15
15% 14
o 13
L July Aug Sept Oct Nov Dec
0% Source: Bloomberg, FactSet, BofA US Equity & Quantitative Strategy
-10%
S&P 500 (1950- 2026):
-15% Tanto en ciclos expansivos como restrictivos,
- el comportamiento del S&P500 ha
° First Year Midterm Pre-Election Election tendido a ser ma’s débil a partir de junio
in Office Year Year Year

Source: LPL Research, Bloomberg 11/05/25

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con algtn propésito o reproducirlo por cualquier medio.
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sing cycles retoman fuerza a partir de octubre)

S&P 500 Index During Midterm Years Based On Fed Cycles
1140 _ 1m0 | S&P 500 (1950- 2026):
1135 | _E§l5|ng nycles:195.0.1954.1970.1982.1986.]990,1998.2002 - 1135 - .
L e RN R R 1132 | Tanto en ciclos expansivos como
1120 | -4 112.0
ms | {1ms | restrictivos, el
oo [ 110 | comportamiento del S&P500
itas | 115 | hatendido a ser mas débil a
108.0 [ - 108.0
s 1i75| partir de junio
106.5 |- Easing Cycles —> 4 1065
106.0 | - 106.0
e 11%*| En los afios expansivos, como el
1045 |- - 104.5 -
1040 | { 1040 actual, el comportamiento
ozs [ 11| tiende a mejorar a partir de
102.0 | 4 102.0
Wik Anmidterm |95 | octubre
1005 |, Years 1 1005
1000 |79 - 100.0
995 L 4 99.5
99.0 L 4 99.0
985 L 4 985
98.0 L 4 98.0
975 | - 97.5
97.0 J -4 97.0
32;3 i "\ ,/V<————Tightening Cycles ] 32:3
95.5 | - 955
95.0 -4 95.0
94.5 [ - 945
94.0 |- Source: S&P Dow Jones Indices 94.0
Jan Feb Mar Apr May Jun ul Alg Sep Oct Nov Dec Jan
SSF26_06A_C & Copyright 2026 NDR, Inc. Distribution prohibited without permission.

All rights reserved. See NDR disclaimer at www.ndr.com/copyright.html
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Anos midterm histéricamente mas débiles a partir de

iunio _ [ rentasbanco
{Easmg cycles retoman fuerza a partir de octubre)

Los afios midterms tienden a hacer suelo en 2% parte afio y experimentar importantes drawdowns

Afio Semana minimos ano Drawdown Rentabilidad 1 afio después ;61: Four-Year Presidential Election Cycle Midterm Ygar Weak & Sweet Spot
|
12%
1950 17-jul -14% 31,4% - [ 4 ‘
1954 31-ago -4,4% 46,2% o |
1958 24-feb -4,4% 36,4% . : |
1962 25-jun -28,6% 35,1% 5 . —_— “ | )
1966 10-act -23,7% 32,8% 55 I‘r- I Weaiishoe Iﬂ 1 I ” r I
1970 25-may -27,2% 45,2% o = HE -mi NEN|EN 1 LELE | |- CLLE L
1974 30-sep -38,6% 41,0% 2% lj Shieetspot |
D78 L1nov -1512% —3’—': . Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q3 ‘ Q4 Qi Q2 ‘ Q3 24 Q1 Q 23 24
1382 03-ago -17,4% 38, 7% Post Election m v 7 FraiEition Clectios
1986 29-sep -10,3% 40,4% =DJA ®S&PS00 1NASDAQ
1990 08-oct -20,4% 29,4%
1954 04-abr 0,7% 16,2% El 2T y 3T del aio de elecciones de medio término
= o i;: 3—‘ tiende a ser mas flojo en rentabilidades histdricas.
2006 12-jun -8,1% 25,7%
2010 28-jun -17,1% 32,5%
2014 13-act -9,8% 11,7%
2018 24-dic -20,2% 38,4%
2022 10-oct -27,5% 24,0%
2026 ? ?
Mediana -17,4% 35,1%
S&P500:

La mediana de drawdown de un afio de medio término es
del 17%, aunque comprarlo es siempre rentable un ano
después

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



Anos midterm histéricamente mas débiles a partir de
renta4banco

J(T)'RQ 40y cruce bajista MACD)

Drawdown hasta 23 marzo 2026 es del -13,94% (seria el menor de toda la serie desde el afio 1980) 30.000
85% de las veces el minimo del NO es el mes del corte a la baja (marzo 2026) ”“"] -22.819,55

74% de las veces hay meses de rebote intermedio antes del mes de minimos al r"'i'l

lra'u"i“\IfIW"F“ Iy

DAX 40

Corte bajista MACD mensual (encima de lecturas 60)

..,1,,1"|f\ur 10.000
5 W o DAX 40
|' f'!h\! f 1||1H ﬂm Hiq" — ,
I Ny |il'| | ¢minimos en marzo?
,Nf | “] W No serian el
! .\ 3.000 escenario mas

probable, aunque
frecuentemente
tienden a darse

;n"‘"f'fr Ao Total drawdown | N2 meses hasta minimos absolutos | {Rebotes intermedios importantes? meses con rEbOtes
i M jun-84 15,37% L NO intermedios antes
} '|ql | v nov-86 -21,66% 4 NO , .

sep-90 -33,47% 4 sl de minimos

sep-94 -17,11% 6 Sl

oct-98 -38,16% 0

oct-00 -73,10% 29 Sl

ene-08 -55,79% 14 S|

ago-11 -34,66% 1 NO

sep-14 -16,87% 1 Sl

ago-15 -29,79% 6 s

mar-18 -24,40% 9 Sl

mar-20 -40,16% 0

feb-22 -27,16% 7 Sl

mar-26 -13,94% *

972

“fhasta minimos 21.858 pls 23 marzo 2026)
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028 2032

: comunicar el contenido a



Los datos sugieren un 22 indicio:

. - ) 14 rentasbanco
B) ¢ Drawdown de cierta importancia durante el 2T? [
8.000
B) ; Drawdown de cierta importancia durante el 287 ~ 500
7.000 pts. 7.000
m‘%ﬁm% \7
ﬂ'ﬁ ‘ -6.506,48
ﬁ*fw 6.500
M‘w’ (ﬁ; 6.100- 6.200 6.000
/ \‘| *
| 5.500

2022

A) ; Rebote de importancia por encima de los
anteriores maximos histéricos en 7.000 pts.?

FWH J‘M 4.500
1
h
Wi S&P 500
l)ll ’H W\ 2020- 2026 4.000
N“ “A (Boceto escenario esperado)
3.500

2023 2024 2025 2026 2027



Anho 2026 probablemente alcista en el S&P500

S&P 500 after it gains >3% in the TOY Barometer period (November 20 - January 19)

@SubuTrade
1 Week Later 2Weeks Later 3 Weeks Later 1 Month Later 2 Months Later 3 Months Later 6 Months Later 9 Months Later 1 Year Later
January 19, 1950 0.77% 1.07% 2.67% 1.13% 1.60% 4.51% 13.46% 15.23% 16.66%)
January 19, 1951 -1.54% 1.40% 3.56% 3.56% 1.59% 1.69% -0.33% 9.08% 9.41%
January 18, 1952 1.28% -0.08% -0.58% -1.36% -2.68% -0.54% 1.28% 1.40% 8.08%
January 19, 1954 1.60% 0.93% 1.91% 0.70% 4.40% 8.06% 16.20% 23.95% 35.51%)
January 19, 1955 2.83% 4.72% 5.12% 5.38% 2.83% 9.50% 20.80% 19.14% 25.06%)
January 17, 1958 1.48% 1.46% 1.53% 0.02% 1.92% 2.80% 10.83% 23.07% 35.47%)
January 19, 1959 0.16% -0.84% -3.77% -2.50% 1.19% 4.47% 6.30% 2.14% 3.97%
January 19, 1961 1.42% 4.23% 3.76% 3.90% 8.32% 10.12% 8.52% 14.52% 15.12%
January 18, 1963 1.14% 1.73% 1.52% 2.06% 1.18% 6.21% 4.86% 12.40% 17.55%)
January 17, 1964 0.72% 0.63% 0.81% 1.18% 3.68% 5.21% 9.73% 10.04% 12.97%)
January 19, 1967 -0.01% 1.06% 1.79% 2.41% 4.87% 7.33% 9.36% 10.99% 10.98%
January 19, 1968 -1.88% -3.12% -5.65% -4.20% -7.26% 1.45% 1.46% 1.27% 3.03%
January 19, 1971 1.95% 2.85% 4.00% 4.05% 7.73% 10.51% 5.93% 3.83% 10.60%)
January 19, 1972 -1.33% 0.77% 1.61% 1.65% 3.57% 5.12% 2.18% 3.48% 14.34%)
January 17, 1975 2.85% 8.48% 10.81% 14.05% 18.86% 21.62% 31.34% 25.94% 36.70%)
January 19, 1976 1.38% 2.59% 1.32% 1.56% 217% 3.17% 6.07% 2.60% 5.50%
January 19, 1979 2.12% -0.25% -1.88% -0.33% 1.50% 1.48% 2.08% 3.87% 11.35%)
January 18, 1980 2.29% 3.65% 6.19% 3.18% -6.09% -9.47% 9.88% 19.04% 20.98%
January 19, 1983 -2.57% -1.40% -0.19% 1.49% 4.08% 10.63% 16.53% 15.52% 15.34%)
January 18, 1985 3.52% 4.27% 6.34% 5.84% 4.53% 5.71% 13.90% 9.18% 21.14%)
January 17, 1986 -0.96% 1.61% 2.94% 6.73% 13.04% 16.29% 13.40% 14.92% 27.76%
January 19, 1987 0.10% 2.64% 3.27% 5.97% 9.19% 6.22% 15.61% 4.96% -6.48%
January 19, 1988 0.10% 2.51% 0.96% 3.45% 8.74% 3.45% 7.68% 10.87% 13.73%
January 19, 1989 1.67% 3.46% 3.19% 3.43% 1.54% 6.72% 16.24% 19.12% 17.87%)
January 18, 1991 1.16% 3.26% 8.16% 11.19% 10.74% 15.64% 15.65% 17.97% 26.08%
January 17, 1992 -0.81% -2.41% -1.86% -2.74% -2.32% -0.67% -0.77% -2.21% 4.37%)
January 17, 1997 -0.73% 1.29% 1.73% 517% 1.24% -1.27% 17.93% 23.07% 23.88%)
January 19, 1999 0.02% 0.80% -2.86% -1.18% 3.78% 4.33% 9.99% 0.17% 16.23%)
January 16, 2004 1.36% -0.40% 0.00% 1.05% -1.54% -0.35% -2.73% -2.26% 4.93%)
January 16, 2009 -1.59% -2.90% 2.33% -7.26% 1.77% -2.09% 11.88% 27.94% 35.30%)
January 19, 2010 -5.05% -4.08% -6.93% -3.78% 0.84% 4.95% -5.80% 3.00% 12.59%
January 19, 2011 1.15% 1.72% 3.04% 4.56% 1.28% 2.39% 3.43% -4.41% 2.54%
January 19, 2012 0.30% 0.84% 2.85% 3.55% 6.92% 4.75% 4.72% 11.14% 13.55%)
January 18, 2013 0.96% 0.65% 2.09% 1.75% 4.03% 5.15% 14.10% 17.40% 24.08%
January 19, 2018 2.23% -1.71% -6.79% -3.35% -3.50% -4.99% -0.30% -1.48% -6.31%
January 17, 2020 -2.58% -2.42% 0.67% 1.70% -27.64% -15.21% -2.34% 4.63% 14.09%
January 19, 2021 1.33% 0.72% 2.96% 3.03% 3.01% 8.85% 13.80% 18.10% 20.48%)
January 19, 2024 1.06% 2.45% 3.86% 2.80% 7.95% 2.63% 14.97% 21.18% 25.76%)
January 16, 2026
Average: 0.43% 1.11% 1.59% 2.10% 2.30% 4.38% 8.89% 11.07% 15.79%
% Positive: 68% 1% 74% 76% 79% 79% 84% 89% 95%

renta4banco

El S&P500 (1950- 2024)

Alcista 95% de los afios en
los que ha subido mas de un
3% durante el TOY
Barometer period (20
noviembre hasta 19 enero)

TOY Barometer period:
engloba Black Friday,
temporada navideia,
maquillaje de carteras,
efecto de final de afio y
cierre fiscal corporativo.

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



Este estudio de mayo 2025 se mantiene:

4b
85% S&P500 subié mas de un 20% % el e

S§&P500 (cruce alcista medias exponenciales 13-34 semanas):

Fecha Revalorizacidn Tiempo Drawdowns Conclusiones: S&P500 (1960_ 2025)
:ESs probable que el S&P500 suba desde 5.940 puntos?
; . o L (1) ~
dic-62 50,4% 37 1% ¢ Si, su probabilidad histérica es del 96,30% 85% de los afios en
ene-67 25,2% 22 -12% . Cuanto?
abr-68 12,5% 7 8% —_— B los que se ha
. eLa vez que MENOS subid fue un +12,5% . ~
may-69 0% S producido esta senal
nov-70 41,7% 25 15% (desde ahora seria subir a 6.680 pts)
dic 71 19,1% 12 6% oEn el 85,2% de las veces subid mas de un 20% ha subido mas de un
mar 7> 29,9% = % eLa mediana de subida fue de un +32,90% 20%
may-78 22,5% 20 15% N
ene-79 18,0% 13 12% <En cuanto tiempo?
may-80 27,6% 6 8% eLa vez que MENOS tiempo durd el proceso alcista fueron Desde 5.940
sep-82 33,2% 3 8% 6 meses (desde ahora seria hasta diciembre 2025) ( esae o. puntos
-84 101,7% 36 10% . 't : 2
jﬁf_gg 0% ” v *En el 70,4% de las veces duré mas de 12 meses seria subir mas de
P 32,9% P - eLa mediana de duracion fue de 18 meses 7.130 puntos)
ago-34 43,6% 2 7% z0ué drawdowns se dieron durante los procesos alcistas?
ene-95 46,4% 16 6% o - o
¢En el 56% de las veces las correcciones fueron < 10%
nov-98 36,1% 16 13%
may-03 20,7% 3 5% oEn el 96,3% de las veces las correcciones
jul-06 21,6% 11,5 7% no superaron el 15%
ago-03 20,7% 3 9% :Es probable que el S&P500 vuelva a los minimos de
sep-10 21,8% s 7% abril (4.830 pts.) durante este proceso alcista?
ene-12 65,4% 12 11% o ‘s .
o¢En el 89% de las veces NO se volvid a los minimos
nov-15 37,5% 25 6% L. . . i
br-16 38,1% 1 6% {volver a minimos desde los actuales 5.940 puntos implicaria caer
1o 20,2% ” 2% -18,6% y en el 96,30% de las veces no hubo drawdowns =15%)
jun-20 54,0% 18 11%
feb-23 51,9% 23 11%
may-25 ? ? ?
Mediana 32,9% 18 7.7%

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



100% de las veces rentable 7 meses después

Comprar dia elecciones midterm y vender 30 junio 2027

renta4banco

S&P 500
(1942- 2026)

Comprar dia elecciones
midterm y vender 30
junio ano siguiente
100% alcista
(21 de 21 veces)
Mediana +16,99%

ml:iztt:gfm Hasta 30 jun. Presidente
Nov 3 +? % Donald Trump
Nov 8 +17.58% Joe Biden
Nov 6 +6.76% Donald Trump
Nov 4 +2.54% Barack Obama
Nov 2 +10.65% Barack Obama
Nov 7 +8.71% George W. Bush
Nov 5 +6.46% George W. Bush
Nov 3 +23.57% Bill Clinton
Nov 8 +16.99% Bill Clinton
Nov 6 +19.11% George H.W. Bush
Nov 4 +23.48% Ronald Reagan
Nov 2 +21.20% Ronald Reagan
Nov 7 +9.65% Jimmy Carter
Nov 5 +26.73% Gerald Ford
Nov 3 +18.38% Richard Nixon
Nov 8 +11.38% Lyndon B. Johnson
Nov 6 +18.89% John F. Kennedy
Nov 4 +12.38% Dwight D Eisenhower
Nov 2 +26.48% Dwight D Eisenhower
Nov 7 +7.16% Harry S. Truman
Nov 5 +3.68% Harry S. Truman
Nov 3 +30.83% Franklin D. Roosevelt

S&P500 (1942- 2026):

Comprar el dia de las elecciones
midterm (3 noviembre) y vender el 30
de junio del afo siguiente ha sido

rentable en el 100% de las ocasiones
(21 de 21 veces)

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



Minimo del afho midterm siempre ha sido rentable [ renta4banco

% CHANGE IN DOW JONES INDUSTRIALS BETWEEN THE
MIDTERM YEAR LOW AND THE HIGH IN THE FOLLOWING YEAR

Midterm Year Low Pre-Election Year High
Date of Low Dow Date of High Dow | % Gain

1 Jul 30 1914 52.32 Dec 27 1915 99.21 | 89.6%

2 Jan 15 1918* 73.38 Nov 3 1919 119.62 | 63.0

3 Jan 10 1922* 78.59 Mar 20 1923 105.38 | 34.1

4 Mar 30  1926* 135.20 Dec 31 1927 202.40 | 497

5 Dec 16  1930* 15751 Feb 24 1931 194.36 | 234

6 Jul 26 1934* 85.51 Nov 19 1935 148.44 | 736

7 Mar 31 1938 98.95 Sep 12 1939 155.92 | 576

8 Apr 28  1942* 92.92 Jul 14 1943 145.82 | 56.9 .
9 Oct 9 1946 163.12 Jul 24 1947 186.85 | 145 DOW JONES INDUSTRIALES:
10 Jan 13 1950 196.81 Sep 13 1951 276.37 | 404 En los ultimos 110 afios, la
11 Jan 11 1954* 279.87 Dec 30 1955 488.40 | 745 . )

12 Feb 25 1958* 436.89 Dec 31 1959 679.36 | 555 rentabilidad desde el bajo del
13 Jun 26  1962* 535.74 Dec 18 1963 76721 | 432 = : £y
14 Ot 7 1966 744.32 Sep 25 1967 943.08 | 26.7 afio midterm hasta el maximo
15 May 26 1970 631.16 Apr 28 1971 950.82 | 50.6 del afo siguiente han sido
16 Dec 6 1974 57760 Jul 16 1975 88181 | 527 .

17  Feb 28  1978" 742.12 Ot 5 1979 89761 | 210 notablemente amplios.

18 Aug 12 1982* 776.92 Novn 29 1983 128720 | 65.7

19  Jan 22 1986 1502.29 Aug 25 1987 272242 | 812
20 Oct 11 1990* 2365.10 Dec 31 1991 3168.84 | 34.0
21 Apr 4 1994 3593.35 Dec 13 1995 5216.47 | 45.2
22 Aug 31 1998 7539.07 Dec 31 1999 1149712 | 525
23 Oct 9 2002 7286.27 Dec 31 2003 1045392 | 435
24  Jan 20 2006 10667.39 Oct 9 2007 1416453 | 328
25 Jul 2 2010" 9686.48 Apr 29 2011 1281054 | 32.3
26 Feb 3 2014 15372.80 May 19 2015 1831239 | 19.1
27 Dec 24 2018 21792.20 Dec 27 2019 2864526 | 314
28 Sep 30  2022* 28725.51 Dec 28 2023 37710.10 |_ 313

* Bear Market ended ** Bear previous year Average & 46 : 4%

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con algtn propésito o reproducirlo por cualquier medio.



¢ Continuara recuperando el ciclo en 20267

. y 4 renta4dbanco
Procesos y picos de recuperacion ISM []

-
T 75 Vuella a expansién por encima de 50 (deshaciendo una fase de contraccion)
ISM MANUFACTURERO Sep. 1949: El pico de la recuperacion se alcanza en julio 1950 (9 meses mas tarde)
° Indicador clave de encuesta a gestores de 70 Agost. 1952 El pico de la recuperacion se alcanza ese mes en 60,5 puntos (0 meses mas tarde)
varias empresas manufactureras Jun. 1954: El pico de la recuperacion se alcanza en mayo 1955 (10 meses mas tarde)
Jun. 1958: El pico de la recuperacion se alcanza en mayo 1959 (10 meses mas tarde)
r _65 _ Abr. 1961 El pico de la recuperacion se alcanza en diciembre 1961 (8 meses mas tarde)
Recuperacion media ) ) .
mMe | 60 Agost. 1967: El pico de la recuperacion se alcanza en abril 1968 (8 meses mas tarde)
IM ﬂ Recuperacion minima Feb. 1971: El pico de la recuperacion se alcanza en enero 1973 (23 meses mas tarde)
Agost. 1975: El pico de la recuperacion se alcanza en febrero 1976 en 61,6 puntos (5 meses mas tarde)
ﬁ Sept. 1980: El pico de la recuperacidn se alcanza en noviembre 1980 en 58.2 puntos (2 meses mas tarde)
1 | I Y, B T | A TY - - [ o Feb. 1983: El pico de la recuperacion se alcanza en diciembre 1983 (10 meses mas tarde)
En. 1987: El pico de la recuperacion se alcanza en diciembre 1987 (11 meses mas tarde)
45 Jun. 1991: El pico de la recuperacion se alcanza en octubre 1994 (40 meses mas tarde)
Jun. 1996: El pico de la recuperacion se alcanza en julio 1997 (13 meses mas tarde)
40 En. 1999: El pico de la recuperacion se alcanza en noviembre 1999 (10 meses mas tarde)
Feb. 2002: El pico de la recuperacion se alcanza en mayo 2004 (27 meses mas tarde)
» Agost. 2009: El pico de la recuperacion se alcanza en febrero 2011 (18 meses mas tarde)
30 En. 2013: El pico de la recuperacion se alcanza en abril 2014 (15 meses mas tarde)

Marz. 2016: El pico de la recuperacion se alcanza en febrero 2018 (23 meses mas tarde)

Jun. 2020: El pico de la recuperacion se alcanza en marzo 2021 (9 meses mas tarde)

1948 1957 1966 1975 1984 1993 2002 2011 2020

Feb. 2036: El pico de la recuperacion se alcanza en 7 (? meses mas tarde)

Datos estadisticos histéricos:

85% veces ol proceso de recuperacion ha durado + 8 meses (con independencia de vueltas < 50 puntos, pero en tendencia creciente)

15% veces el proceso de recuperacion ha durado -5 meses (pero alcanzando al menos un maximo entre 58,2- 61,6 puntos)

Cuando el ISM se expande después de una fase de contraccion (febrero 2026):

85% de las ocasiones el proceso de recuperacion ha durado mas de 8 meses.
La recuperacion minima ha sido de 58.2 puntos (actual 52.2 puntos).

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



¢ Continuara recuperando el ciclo en 20267

Recuperacion ISM y S&P 500 [ renta4banco

83% vecesel proceso de recuperacion del ISM no ha provocado caidas totales superiores al 15%

3 de 4caidas superiores al 15% en el proceso de recuperacion del |ISM se han ocasionado durante el Ultimo mes de recuperacion

Proceso recuperacion |SM afio 1980 (méaximo drawdown =7,79%) Proceso recuperacion |SM afios 2003- 2004 (maximo drawdown -7 ,5%)
Proceso recuperacion |SM afio 1982 (maximo drawdown =7,95%) Proceso recuperacion |SM afios 2009- 2011 (méximo drawdown =17 %)
Proceso recuperacion |SM afio 1987 (maximo drawdown -36%) Proceso recuperacion ISM arfios 2013- 2014 (maximo drawdown -7,5%)

Proceso recuperacién |SM afios 2016- 2018 (méaximo drawdown -6%)
Proceso recuperacién |SM afios 1991-1994 (maximo drawdown -9,73%) Proceso recuperacion |SM afios 2020- 2021 (méaximo drawdown =10,5%)
Proceso recuperacion ISM afios 1996-1997 (méaximo drawdown -10,9 %) Proceso recuperacion ISM afio 2026 (maximo drawdown =2%)

Proceso recuperacion |SM afio 1999 (maximo drawdown -13,1%)

Proceso recuperacion |SM afio 2002 (méaximo drawdown =11,5%)

+50,65% +6893%  +4772% +56,09% +45% +30%  +24% +47,45% +105% +1%  +58,71% +93% +45%,
Cuando el ISM desarrolla su
| 'i o proceso de recuperacion
L L saliendo de contraccion
" My, ,u‘" (febrero 2026):
M L - 83% de las ocasiones el
“ S&P500 no ha caido>15%
. en dicho proceso .
e .

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.
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Dow Jones Transportes

renta4banco

En los tlltimos 45 aros, cuando el DOW JOMNES TRANSPORTES ha superado una resistencia de varios

afios, no ha visto los maximos (antes de fases de correccién importante) hasta al menos 1 afo después Enero 2026 h.asta?
+1 aiio ) N Y
~—, Resistencia
f ¥ dafios 4
- Resistencia
+2 arfnos p r/
NOS  25afios DOW TRANSPORTES

msanes [ (1925- 2026):

o B U e ey = cuando Dow Jones

o : ﬁ‘h‘ o ™ Transportes e Industriales
A 'MW marcan maximos histéricos

por primera vez en mas de
un ano, S&P500 alcista

100% de las ocasiones 9
meses después

DOW JONES TRANSPORTES (19280- 2026)

21 82 82 &84 85 80 87 £2 80 00 91 92 93 o4 95 95 OQF 92 90 OO0 01 02 02 04 05 05 07 02 09 10 41 1z 13 14 15 16 A7 18 49 20 21 22 23 294 25 26 27 28

S&P 500 after Dow Industrials & Transports make All-Time High, for the first time in > 1year éEncima de 6.945 puntos el
SubuTrade.com
1 week Later 2 Weeks Later 1 Month Later 2 Months Later 3 Months Later 6 Months Later 9 Months Later 1 Year Later 6 de OCtu bre 2026?
July 13, 1927 1.24% 2.05% 3.35% 5.28% 6.83% 8.39% 6.58% 24.97%
February 26, 1964 0.26% 1.39% 1.70% 1.90% 3.24% 4.58% 10.09% 11.98%
November 3, 1982 -1.20% -3.46% -2.93% -1.06% 0.25% 14.31% 14.40% 14.55%
January 29, 1985 0.80% 0.77% 1.12% 0.83% 0.36% 6.00% 5.61% 17.36%
August 24, 1989 -0.02% -0.79% -2.07% -2.22% -2.73% -1.79% 1.96% -12.65%
February 4, 1993 -0.42% -3.41% 1.15% -1.87% -1.40% -0.32% 2.99% 7.22%
September 14, 1995 -0.10% 0.39% 0.15% 1.49% 6.52% 9.81% 14.45% 15.00%
May 3, 1999 -1.06% -1.12% -4.42% 1.94% -1.96% 0.61% 2.94% 8.39%
February 14, 2007 0.07% -3.58% -4.70% 1.11% 4.04% -3.34% 1.77% -7.31%
March 5, 2013 0.82% 0.56% 1.31% 4.85% 5.95% 6.49% 16.96% 21.69%
December 7, 2016 0.53% 1.06% 1.23% 2.38% 5.86% 8.50% 9.82% 17.65%
November 16, 2020 -1.36% 0.98% 2.05% 4.74% 7.91% 13.48% 21.32% 29.61%
November 6, 2024 0.95% -0.20% 2.72% -0.18% 2.32% -1.43% 8.72% 15.24%
Jonvary 8, 2026 = B0 (157 absteniéndose de comunicar el contenido a
Average: 0.04% -0.41% 0.05% 1.48% 2.86% 4.56% 9.05% 12.59%
% Positive: 54% 54% 69% 69% 7% 69% 100% 85%
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.. ) 74 renta4banco
Sentimiento del consumidor [

160
CONFIANZA CONSUMIDORA
2| UNIVERSIDAD MUCHIGAN

Consumer Sentiment (ene. = 56.4)
140 §|-- Current Conditions (ene. =554)
- Expectations (ene. = 57,0)
Recession

160

LR NCER A Dl Comportamiento S&P500 tras cONFIANZA

actuales deprimidas, en los - — .
mismos niveles que en el P CONSUMIDOR MICHIGAN en zonas histéricamente bajas:

Liberation Day en el suelo de la
recesion 2022

Recuperaciones minimas
en expectativas y condiciones
actuales niveles 80

130

* Marzo 1980: +50% 8 meses después

120 - 120

“ Marzo 1982: #65% 19 meses después
110
* Octubre 1990: #43% 15 meses después

100 100

s * Diciembre 1991: +30% 25 meses después

80 20

* Junio 2008 =45% 8 meses después
* Octubre 2008: +45% 18 meses después

70

60 - 60

50 | * Agosto 2011: +34% 13 meses después

0 * Mayo 2022: +21% 14 meses después

30

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Fuente: LEEG Datastream and @ Yardeni Research.

* Junio 2025: +44% 10 meses después

* Noviembre 2025: +2% (En 6.520 puntos)

May.

!
22
S&P500 (1980- 2026) \ / 'fJ

« SENTIMIENTO CONSUMIDOR MICHIGAN:
//I\ f‘\w/ﬂ W rap =~ LOs procesos de recuperacion de la

confianza del consumidor desde zonas tan

3 N .
J“’"/ * deprimidas tienden a correlacionarse con
W’M o buenos comportamientos del S&P500
Oct. =0
90

Msaorz. Marz.
82

W B 82 843 B4 B5 BS BT 8B B2 o) 91 92 93 o4 05 96 497 9B 03 0 Of O 03 O4 05 DA OF 08 02 10 11 42 13 14 15 16 47 1B 19 M M 2 23 M W M
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Beneficios siguen solidos

renta4banco

S&P 500 Earnings & Revenue Growth: 2015 - 2026

1980-2026: 5 de 5 recesiones comenzaron con un gire a la baja de los beneficios $&P500 varios meses antes (Source: FactSet)
50 50 soon
45.0%
non
40 | 40
—— Nominal S&P 500 Forward Earnings* (feb. = 14,8) —~
—— Real S&P 500 Forward Earnings, using CPI (feb. = 12,2)
Recession 200%
30 | 30
25.0%
200%
20 | 20 oy
10.0% I I
© L BENEFICIOS
o | - _
0 o I S&P500:
100% LB A A4
150w
0 | mEErE R e e e e e e e Antes de una
Saks 36% 24% 6.6% B.9% 38w 0.7% 16.6% 11,1% 28% 52% 7.0% 7.2%
LY 4 I
-20 | -20 S&P 500 Earnings Growth (Y/Y): CY 2020 - CY 2026 receSIo nl os
(Source: FactSet) o .
60.0%
» crecimientos de
62.6% |
o o
Recesion Recesion Recesion Recesidén Recesion il |OS bEﬂEfICIOS dEl
-40 T T T r -40

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 | .
Fuente: LSEG D and @ Yardeni , and Bureau of Labor Statistics. 20.0% | S& P500 tle n d e n
*Ti average of 1S for S&P 500 earnings per share for current and next year.
. a debilitarse

15.0% |
. o meses antes
ession .
S&P 500 Forward Earnings Per Share, weekly (mar. 05 = 326,52) %
—— S&P 500 Earnings Per Share, 40 sum (dic. 31 = 275,68)
L 200 7.5% |
15.0% |
225% | CY 2020 I oY 2021 cY 2002 CY 2023 I CY 2024 CY 2025 CY 2026
=Wagniced 7 Cos|  26% | 4o | 16w | aaww | a7z | 220 | 22w
Other 493 Gos,__| see | arew 5.3% 40% | 51w sa% | 12w
Change in 58P500 Quaterly EPS: Dec 31- Feh 26
100 Source Factset
90 Lo
+2,2%
| 80 -
} 70
o 17%
10%
| 50 +0,7%
=™
40
|30 o
%
ntenido a
1e%
20— . T 20 1,5%
1985 2000 2005 2010 2015 2020 2025 20% 0126 0226 326 0426

Q
Fuente: LSEG Datastream and ® Yardeni Research. H Change (%) in EP§
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Los beneficios siguen mandando

S&P500: Maximos relevantes son precedidos por abruptas caidas en los crecimientos de los beneficios

7000
G250
BO00
5750

w' =

M‘({t
S&P 500 Vw//w/ )/NV/ :

ff""‘(w

4013 A& 0 014 & 2 018 & J 01 A J O A J O18 A J DR A J O A J DM A I 0O AN D02 AL OMA ) O AN OEaA ) D02

BENEFICIOS S&P500:
Maximos
importantes del
S&P500 tienden a ser

precedidos por
> abruptas caidas en
y los crecimientos de
II I I|I| 1 los beneficios.
' !::!!!I 11110

niéndose de comunicar el contenido a

S&P 500 EPS YoY Growth (Quaterly)

Actual EPS YoY Growth

Source HEB YWealth, Bloombery as of 1/13/2026
s
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026




Los datos sugieren un 32 indicio:
5 . renta4banco

C) éCorrecciones 2026 siguen siendo para comprar?

C) Correcciones 2026 ; siguen siendo oportunidad para comprar?

8.000
B) ; Drawdown de cierta importancia durante el 28? ——> 7.500
7.000 pts. \— 7.000
p S M ﬁh‘vmmm
w
F'W | -6.506,48
ﬂﬂ 6.500
,Hi

W

“i'#uﬂ.m\‘ (ﬂﬁ 6.100- 6.200 6.000

J"T"(M h ” T 5.500
ﬂ M”f |
) *lm Ay *ﬂ .
W‘ {
/ 'p.ﬂ‘l
S&P 500

i o
) | i 2020- 2026 4.000
W “N w

(Boceto escenario esperado)

A

2022 2023 2024 2025 2026 2027

i
A) ; Rebote de importancia por encima de los
anteriores maximos histéricos en 7.000 pts.?




Ideas 2026 rentaibanco

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con algtn propésito o reproducirlo por cualquier medio.



¢ISM continua recuperando?

Correcciones son oportunidades

COBRE
&P META

JUSTI

ISM MANUFACTURERO

2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2040 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 018 2018 2020 2024

2022

2023 2024 2025 2026

100% del proceso de recuperacion del ISM tiende a ser acompafiado por subidas en los metales
industriales

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.

renta4banco

2.80

225

2,00

1.00



¢ISM continua recuperando?

_ ) renta4banco
Correcciones son oportunidades

ISM MANUFACTURERO 51

Ratio COBRE vs. ORO a7
{0.001:

25

2002 2004 2005 20085 2007 2002 2008 2010 2011 20z 2012 2014 2015 2016 2017 20 2019 2020 2021 2022 2022 2024 2025 2026 2027

100% del proceso de recuperacion del ISM tiende a ser acompafiado por subidas en los metales
industriales

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.
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_ ) renta4banco
Correcciones son oportunidades

I #"l 10.0
|
|

ARCELORMITTAL (acero)
LE (hie

25

ISM MANUFACTURERO

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2024 2022 2023 20249 2025 2026

100% del proceso de recuperacion del ISM es acompanado por subidas en empresas ciclicas
ARCELORMITTAL o VALE

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con alguin propoésito o reproducirlo por cualquier medio.



¢ISM continua recuperando?

Correcciones son oportunidades
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2020
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2008
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2008

2026

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 20286

2008 2010 2012 2014 2016 2018
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renta4banco

ACERINOK

.

2026

)\ 54,94

Vo

2022 2024 20286
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Correcciones son oportunidades

renta4banco

CARRY TRADE
Tipos bajos o estables en
USA favorecen flujos hacia

| . economias emergentes,
}'/ h i . . aprovechando tipos mas
Ishares LATIN AMERICA '(ILF) - elevados (Brasil 15%,
ISM MANUFACTURERO . México 7% vs. EEUU 3,5%)

Grandes empresas
US. DOLLAR INDEX ,1 b emergentes tienen deudas
WY en délares; un délar débil
\, % < | N’ WA
J" AR TPV repercute en menores
; P ) W
‘U‘ ' N costes deudas.
M'} H g,.fz
b 4 ?"

2006 2007 2002 2009 2010 2011 201z 2013 2014 2018 2016 2017 2012 2019 2020 2021 202z 2023 2024 2025 2026 2027

La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con algtn propésito o reproducirlo por cualquier medio.
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Valores de calidad castigados

renta4banco

€SSILOR ®
oo, XA W2 W23 w2 2035 26 027 208 || Capiaization 93758 PIEratio 2026 * 358x  PIE ratio 2027 * 282 oo 22 w2 w3 A w5 s 0w wB || Captaizaton 84.44B  PIE rafic 2026 194x  PIE ratio 2027 * 17.5x
. . ? Enterprise value 1038 EV/Sales 2026 - 328 EV/Sales 20277 291x Crecimientos estimados en todas sus A N
. . . ?. é. 16.00% e P o v o prmmpa\es magmtudea de negocioy - Enterprise value T13B  EV/Sales 2026 3.2Tx  EV/Sales 2027 2.76x
AAAAA . - ree-Floal . el * X el N . 25,000 : . . 28.00%
oo Z Z Z mérgenss de caraa 2026-2098 — * ? Free-Float 63.62%  Yield 2026 3.08%  Yield 2027+ 3.3%
z % z o ESSILORLUXOTTICA (EL) - . . ? % é 26.00% |Myean consenses HOLD 400
7 Z 1992- 2026 20.000 Z
% é Z 12.00% {frecuencia semanal) h ]‘ﬁ 300 ¥ Z é z 24,00% || Number of Analysts 1 i 300
Z Z Z A 1203,0 |00 i é é 7 wl‘“ A
I 7 1m0 VM — i . é é . Last Close Price 200.71U8D | |‘\ L”\
é . é J - é 7 | verage terget prce 2M1.40USD 1 ||‘H| |\“| ‘l\“"\\"‘”'\ h 209.71
Z 7 7, coow Lo % aw I ‘UI .
N P | Iy ot 7 20 . ol ]
é " g Z é Z NWW#'M 100 Z é % Spread / Average Target 29.42% W‘I‘ (| h ‘ T 187$
0 5.00% 5,000 798 RN PR I [
® Sakes  + Operslingproft @ Netincome -e- NetMargin | e Operating Margin M\M‘N = é ? % Z z Z o \'\‘“m”ln | 150
o R il \||”\'
T 0 16.00% ‘I\ 1 ‘
Las principales magnitudes de negocio y margenes estimadas ;
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30 i 4
|
> > @ P b e L
W"'/M WS E TSI ADP w il ik 80
Wiean consensus =0 2000- 2026 I\‘“‘ 1|
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300 |
'ww — Last Closs Price 10 “h‘”‘” i h "
|
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! i il
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La informacion contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a
cualquier otra persona, usarlo con algtn propésito o reproducirlo por cualquier medio.
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Ideas corto plazo

Explicamos, de forma resumida, sus caracteristicas: Valor Fecha compra Compra Venta Stop loss Rentabilidad con comisidn

| . - ) 2023 ADYEN 22-mar-23 1417.5 1625 1230 14,24%
1) Una idea cada vez, esperando a la siguiente hasta que aquella se cierre. o }
2) Sdlo induiremos valores europeos de los principales indices. DELIVERY HERO 15-jun-23 36,84 431 28,3 16,59%
3) Serdn ideas alcistas o bajistas. No recomendaremos el instrumento de inversidn a utilizar. ELIA GROUP 04-jul-23 116,7 104,4 104,4 -10,94%
4) Descontaremos a la rentabilidad de la idea un 0.40% en concepto de comisiones. CHRISTIAN DIOR 01-sep-23 749 560 560 -12,28%
5) I._a |t|_e'a llevard aparejado 5|_e_r“|p-'e un stop loss. Inicdalmente este podrd ser amplio, SOLARIA 97-0ct-23 13,99 16,3 11.8 16,11%

reduciéndolo en cuanto sea posible. ] . ..

6) Si el valor da un dividendo, el precio de compra y stop loss se descontaran automaticamente. ENAGAS 20-nov-23 15,664 14,45 15,15 -8,15%

) El plazo medic esperado desde la apertura al cierre de la idea es desde 1 hasta 3 meses. 2024 ING 12-feb-24 12,23 13,02 11,17 6,06%

) La rentabilidad media esperada con comisiones de cada idea estd entre el 5 y el 10%. MERLIN PROPERTIES 07-mar-24 9.00 994 11,17 10,04%

CAMPARI 02-abr-24 9,21 9,95 8,185 7,69%
Comunicacién de las ideas: BAYER 10-may-24 28,84 30,65 24,64 5,88%
AIRBUS 30-sep-24 132,00 141,10 124 6,49%
Inicialmente comunicaremos, al mandar la idea: SAIPEM 17-0ct-24 205 325 177 0.36%
-Val '
— LVMH 07-nov-24 595,5 67,0 509,5 14,97%
-Posidon (alcista o bajista) STELLANTIS 17-ene-25 12,72 13,40 11,08 4,95%
-Precio en tiempo real ACCIONA ENERGIA 25-feb-25 18,65 16,98 16,98 -9,35%
Stop loss CAMPARI 03-abr-25 5,62 6,20 4,8 9,02%
Posteriormente comunicaremos, durante el curso de la idea: SANOFI 10-jul-25 84,20 77,50 77,5 -8,36%
-Posible modificacién de stop loss. ROVI 08-ago-25 53,80 60,00 44,2 11,12%
-Cierre total o pardial (50%) de la posicién, con el precio en tiempo real en ese momento y la MONCLER 01-oct-25 50,10 57,04 44 13,45%
rentabilidad lograda contando las comisiones tedricas. 2026
Registro de las ideas:
Rentabilidad TOTAL ideas corto plazo

Iremos actualizando en este Word un registro de las ideas emitidas y sus rentabilidades 93.52%
obtenidas. )
Las ideas también quedardn registradas en iempo real en la plataforma Twitter en mi perfil: % Aciertos ideas corto plazo
hitps://twitter. comy/Eduardefaus bajo 3 etigueta #ldeascortoplazo Buenas Malas
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