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Situación técnica INDICES:
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Ibex 35

IBEX 35:
Primera zona de 
soporte entre 15.000 y 
16.000 puntos. 

Soporte clave de 
medio plazo entre 
11.550 y 12.250 
puntos.
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Ibex Medium Cap - Ibex Small Cap

IBEX MEDIUM:
La zona de máximos 2014-
2018, representa ahora su 
principal soporte inmediato, 
entre 15.700 y 17.000 
puntos.

IBEX SMALL:
La zona de máximos desde 
2020 hasta 2024 representa 
ahora su principal soporte 
inmediato, entre 8.000 y 
9.000 puntos.
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Euro Stoxx 50 -  Dax 40

EURO STOXX 50:
Tras superar los máximos 
históricos del año 2000, convierte 
en soporte inmediato ese nivel, 
entre 5.400 y 5.500 puntos. 
Mínimos Liberation Day 2025, 
entre 4.400 y 4.550 puntos, 
siguiente soporte clave.

DAX 40:
El paso de la directriz alcista desde 
2020 marca su primer soporte en 
20.000 puntos, previo a los 
mínimos Liberation Day 2025, 
entre 16.000 y 16.500 puntos.
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S&P 500 – NASDAQ100

S&P 500: 
Primera zona de soporte importante 
entre 5.900 y 6.100 puntos. 

Los mínimos del Liberation Day 2025 
son su soporte clave de medio plazo 
en 4.800 puntos.

NASDAQ 100:
Primera zona de soporte importante 
entre 22.000 y 22.200 puntos. 

El paso de la directriz alcista de largo 
plazo, entre 19.300 y 20.000 puntos, 
su referencia clave de medio plazo.
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Situación técnica otros activos:
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Euro - Dólar

EURODÓLAR
 buen momentum de 
medio plazo, con una zona 
importante de resistencia 
entre 1,21 y 1,25 euros por 
dólar.
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Oro ¿máximos enero 2026 por mucho tiempo?

ORO 
¿Escenario de 
consolidación de 
varios meses por 
debajo de los 
máximos de enero 
2026 en 5.608 
dólares/onza?
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Oro ¿lo veremos de nuevo encima de 5.000$?

ORO 
Los grandes techos 
tienden a 
experimentar 
varios rebotes que 
se acercan a los 
máximos 
anteriores 
(5.608$/onza)
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Bitcoin

BITCOIN
En febrero 2026 
muestra parámetros 
excedidos, asociados 
a la proximidad de 
importantes suelos 
de largo plazo
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Petróleo 

PETRÓLEO 
importantes resistencias 
históricas en los 
máximos de 2008, 2011 
y 2022
(128- 148$/barril)
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Petróleo (Sector energía USA) 

SECTOR ENERGÍA USA
correlacionado con la 
evolución del 
petróleo, presenta 
excesos gráficos.
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Previsiones bolsas 2026- 2027
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¿De dónde venimos? Escenario planteado en 2025
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2026 ya ofrece sus primeros excesos:
Sector Software gestando suelo desde febrero

SOFTWARE USA
caída del 35% desde sus máximos históricos de octubre, 
dejando lecturas históricas de excesos en sus indicadores.
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2026 ya ofrece sus primeros excesos:
Sector Software  (MICROSOFT)

MICROSOFT
la caída desde los 
máximos de octubre 2025 
deja excesos históricos, 
asociados a la proximidad 
de puntos de compra 
interesantes.
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2026 ya ofrece sus primeros excesos:
Sector Software  (ORACLE)

ORACLE
la caída desde los 
máximos de octubre 2025 
deja excesos históricos, 
asociados a la proximidad 
de puntos de compra 
interesantes.
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2026 muestra sus primeros excesos:
Posicionamiento bajista

POSICIONAMIENTO BAJISTA
El 12 de marzo 2026, el 
posicionamiento de los 
clientes Prime de Goldman 
Sachs fue el tercero más 
alto de los últimos 5 años, 
asociándose a zonas 
próximas a un rebote del 
S&P500 en los meses 
siguientes.
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2026 muestra sus primeros excesos:
Costes de protección a caídas

COSTES PROTECCIÓN
El diferencial de coste 
por protegerse a las 
caídas del mercado 
(Puts) respecto a las  
Calls (opciones que 
rentan en subidas) 
muestra excesos 
históricamente 
asociados a suelos de 
cierta importancia del 
S&P500
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VOLATILIDAD S&P500 (VIX) 
En los últimos 9 años, en el 

100% de las ocasiones en las que el VIX 
ha salido notablemente de sus bandas de 
fluctuación y ha revertido, se ha producido 
un rebote de cierta importancia en el 
S&P500 pocos meses después.

2026 muestra sus primeros excesos:
VIX
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CONFLICTOS GEOPOLÍTICOS
Históricamente, tras unas primeras caídas, el 
comportamiento del S&P500 ha tendido a ser 
alcista en los meses siguientes desde el 
comienzo de conflictos geopolíticos.

2026 muestra sus primeros excesos:
Comportamiento conflictos geopolíticos
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Los datos de excesos sugieren un 1º indicio:
A) ¿Rebote de importancia por encima de 7.000 puntos?
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Años midterm históricamente más débiles a partir de 
junio

S&P 500 (1950- 2026):
Tanto en ciclos expansivos como restrictivos, 

el comportamiento del S&P500 ha 
tendido a ser  más débil a partir de junio 
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(Easing cycles retoman fuerza a partir de octubre)

En los años expansivos, como el 
actual, el comportamiento 

tiende a mejorar a partir de 
octubre

Años midterm históricamente más débiles a partir de 
junio

S&P 500 (1950- 2026):
Tanto en ciclos expansivos como 

restrictivos, el 
comportamiento del S&P500 
ha tendido a ser  más débil a 
partir de junio 
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El 2T y 3T del año de elecciones de medio término 
tiende a ser más flojo en rentabilidades históricas. 

S&P500:
La mediana de drawdown de un año de medio término es 
del 17%, aunque comprarlo es siempre rentable un año 
después 

(Easing cycles retoman fuerza a partir de octubre)

Años midterm históricamente más débiles a partir de 
junio
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(DAX 40 y cruce bajista MACD)

DAX 40
¿mínimos en marzo? 
No serían el 
escenario más 
probable, aunque 
frecuentemente 
tienden a darse 
meses con rebotes 
intermedios antes 
de mínimos

Años midterm históricamente más débiles a partir de 
junio
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Los datos sugieren un 2º indicio:
B) ¿Drawdown de cierta importancia durante el 2T?
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Año 2026 probablemente alcista en el S&P500 

El S&P500 (1950- 2024) 

Alcista 95% de los años en 

los que ha subido más de un 
3% durante el TOY 
Barometer period (20 
noviembre hasta 19 enero)

TOY Barometer period:
engloba Black Friday, 
temporada navideña, 
maquillaje de carteras, 
efecto de final de año y 
cierre fiscal corporativo.
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S&P500 (1960- 2025) 

85% de los años en 

los que se ha 
producido esta señal 

ha subido más de un 
20%. 

(Desde 5.940 puntos 
sería subir más de 
7.130 puntos)

Este estudio de mayo 2025  se mantiene:
85%  S&P500 subió más de un 20%
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Comprar día elecciones midterm y vender 30 junio 2027
100% de las veces rentable 7 meses después

S&P500 (1942- 2026):
Comprar el día de las elecciones 
midterm (3 noviembre) y vender el 30 
de junio del año siguiente ha sido 

rentable en el 100% de las ocasiones

 (21 de 21 veces)
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Mínimo del año midterm siempre ha sido rentable

DOW JONES INDUSTRIALES:
En los últimos 110 años, la 
rentabilidad desde el bajo del 
año midterm hasta el máximo 
del año siguiente han sido 
notablemente amplios.



La información contenida es confidencial y privilegiada. Si usted no es personal autorizado por favor destruya este documento y notifique inmediatamente a Renta 4 S.V., S.A. (902 15 30 20), absteniéndose de comunicar el contenido a 

cualquier otra persona, usarlo con algún propósito o reproducirlo por cualquier medio.

¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Procesos y picos de recuperación ISM

Cuando el ISM se expande después de una fase de contracción (febrero 2026):

85% de las ocasiones el proceso de recuperación ha durado más de 8 meses. 
La recuperación mínima ha sido de 58.2 puntos (actual 52.2 puntos).
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¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Recuperación ISM y S&P 500

Cuando el ISM desarrolla su 
proceso de recuperación 
saliendo de contracción 
(febrero 2026):

83% de las ocasiones el 
S&P500 no ha caído>15%
 en dicho proceso . 
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¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Dow Jones Transportes 

DOW TRANSPORTES 
(1925- 2026):
cuando Dow Jones 
Transportes e Industriales 
marcan máximos históricos 
por primera vez en más de 
un año, S&P500 alcista

100% de las ocasiones 9 
meses después

¿Encima de 6.945 puntos el 
6 de octubre 2026?
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¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Sentimiento del consumidor

SENTIMIENTO CONSUMIDOR MICHIGAN:
Los procesos de recuperación de la 
confianza del consumidor desde zonas tan 
deprimidas tienden a correlacionarse con 
buenos comportamientos del S&P500
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¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Beneficios siguen sólidos

BENEFICIOS 
S&P500:
Antes de una 
recesión, los 
crecimientos  de 
los beneficios del 
S&P500 tienden 
a debilitarse 
meses antes.
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¿Continuará recuperando el ciclo en 2026?
Los beneficios siguen mandando

BENEFICIOS S&P500:
Máximos 
importantes del 
S&P500 tienden a ser 
precedidos por 
abruptas caídas en 
los crecimientos de 
los beneficios.
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Los datos sugieren un 3º indicio:
C) ¿Correcciones 2026 siguen siendo para comprar?
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Ideas 2026
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100% del proceso de recuperación del ISM tiende a ser acompañado por subidas en los metales 
industriales

¿ISM continúa recuperando? 
Correcciones son oportunidades
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100% del proceso de recuperación del ISM tiende a ser acompañado por subidas en los metales 
industriales

¿ISM continúa recuperando? 
Correcciones son oportunidades
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100% del proceso de recuperación del ISM es acompañado por subidas en empresas cíclicas 

ARCELORMITTAL o VALE

¿ISM continúa recuperando?
Correcciones son oportunidades
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¿ISM continúa recuperando? 
Correcciones son oportunidades
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¿ISM continúa recuperando? 
Correcciones son oportunidades

CARRY TRADE
Tipos bajos o estables en 
USA favorecen flujos hacia 
economías emergentes, 
aprovechando tipos más 
elevados (Brasil 15%, 
México 7% vs. EEUU 3,5%)

Grandes empresas 
emergentes tienen deudas 
en dólares; un dólar débil 
repercute en menores 
costes deudas. 
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¿ISM continúa recuperando? 
Valores de calidad castigados
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Ideas corto plazo
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El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado o una recomendación individualizada de inversión. Ha sido elaborado con independencia de las
circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores,
instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que
éstas no han sido tomadas en cuenta para la elaboración del presente documento, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas
circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.

Este documento, ha sido elaborado por Renta 4 Banco, S.A. con la finalidad de proporcionar al cliente y/o inversor información general a la fecha de emisión del documento y está
sujetos a cambio sin previo aviso. Renta 4 Banco, S.A. no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el
presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación
de inversiones, ni pueden servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaboradas por Renta 4 Banco,
S.A. y están basadas en informaciones de carácter público, y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificación independiente
por Renta 4 Banco, S.A., por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o corrección. Renta 4 Banco, S.A. no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que
la evolución pasada de los valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. El precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en
futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho,
en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de
dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos,
obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Banco, S.A., así como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posición en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente
documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena,
proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con carácter
previo o posterior a la publicación del presente documento, en la medida permitida por la ley aplicable. Los empleados de Renta 4 Banco, S.A. pueden proporcionar
comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen opciones contrarias a las expresadas en el presente documento;
asimismo Renta 4 Banco, S.A. puede adoptar decisiones de inversión por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas en el presente
documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de
Renta 4 Banco, S.A. Ninguna parte de este documento podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de estos) en los que su
distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción
relevante.

El sistema retributivo del autor/es del presente documento no está basado en el resultado de ninguna transacción específica de banca de inversiones.
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