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La hora de la verdad: las mejores
carteras recomendadas de acciones
chilenas de enero

Una alta ponderacién hacia acciones de centros comerciales y aerolineas fueron
la receta del éxito en el primer mes del afio.
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La bolsa chilena partié con el pie derecho el afio, lo que se

reflejo en un salto de casi 9% del IPSA [F25: ] en enero. Y

el éxito fue mayor para la mayoria de las carteras recomendadas de acciones chilenas por los departamentos de
estudios, segun una compilacién de El Mercurio Inversiones.

Es que el 79% de las carteras recomendadas (15 de 19) anotaron un desempefio superior al indice de referencia en el
primer mes del afo.

En este contexto, resaltd el portafolio favorito de Renta4 Moderado, con un retorno de 13,9% antes de comisiones,
seguido de su otra cartera Moderada Ampliada que renté 13,3%, quedando en el segundo puesto.

Lo anterior, gracias a la preferencia de Renta4 por Parque Arauco y Mall Plaza, papeles que rentaron 24% y 19%
respectivamente. Asimismo, ayudé su exposicion a LATAM Airlines Group (+16%) y Banco de Chile (+10,6%).

En el tercer lugar se ubicé la cartera BICE Acciones Destacadas con un retorno de 12,4%, gracias a su exposicion en
ILC, tras rentar 19,7%. Asimismo, se benefici6 de su exposicion a LATAM Airlines (+16%), Engie Energia Chile (+15%),
BCI (+11,3%), entre otras.

Mas atras, en la cuarta posicion, se ubicé el portafolio de BTG Pactual Insights con un retorno de 11,7%. Esto, gracias
a su preferencia por Itat Chile y LATAM Airlines Group, entre otras.

El nivel de riesgo que asumen los portafolios también es determinante y ahi el indice beta es clave, dado que presenta
una medida de volatilidad en comparacién con el principal indice bursatil chileno. Un beta con una lectura de 1 significa
que el portafolio tiende a moverse en la misma direccion y con la misma magnitud que el IPSA. Un beta mayor que 1
indica que es mas volatil y tiende a amplificar los movimientos del mercado, mientras que un beta menor que 1 sugiere
que es menos volatil.

Al ver este elemento, la cartera BTG Pactual Insights ostenta la mayor lectura del indice Beta, con 1,04 veces. Le
sigue la cartera de Nevasa con una lectura de 1,03 veces y luego la cartera top 5 de Credicorp Capital con 1,01
veces.

Al ver la desviacion estandar, que mide la variacion respecto del promedio histérico de la propia cartera (otra medida
de volatilidad que evalua la consistencia de los retornos), las que registran las mayores lecturas y, por lo mismo,
rendimientos mas dispersos son: el portafolio Insights de BTG Pactual con una lectura de 1,14%, seguido de la cartera
de cinco titulos de Credicorp Capital con 1,109% y la de Banchile con 1,1%.

A continuacién, vea el detalle del desempeiio de las mejores carteras recomendadas durante enero y otros periodos:
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Renta 4-
Moderada
Renta 4-
2 Moderada
Ampliada
Bice -

3 Acciones

destacadas
BTG Pactual -
4
Insights
LarrainVial -
5
Top Picks

6 Itaa-Top5s
CrediCorp -
Cartera 5
Nevasa - Top
5
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Top Picks
Banchile -

10 Acc. Rec.
Chile
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Cartera 10
Santander -
Top Picks
Vector

13 Capital - Top
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Cartera 10
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16 Capital -
Dividendos
BTG Pactual -
Concentrada
MBI - Cartera
5
VanTrust -

19 Dividend

Stars

IPSA
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