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CORREDORES DE BOLSA

Mercado Internacional

Datos de empleo de EE.UU., dan cuenta de una menor presion laboral, buena noticia para los
mercados.

En EE.UU., estamos cerrando la semana con el informe oficial de empleo de septiembre: Nominas No
Agricolas 29.000 (89.000 esperado vs 133.000 anterior, cifra revisada desde 162.000), Tasa de
Desempleo 4,2% (4,1% esperado vs 4,1% anterior), Ingresos Medios por hora (mensual) 0,1% (0,3%e
y 0,3% anterior), Ingresos Medios por hora (interanual) 3,0% (3,2%e y 3,1% anterior) y Néminas
Privadas No Agricolas 46.000 (85.000e vs 89.000 anterior, cifra revisada desde 127.000)

Las cifras de empleo recientemente informadas dan cuenta de una menor presion laboral, lo que
reduce las probabilidades de alza de tasa por parte de la Fed y deberia ser una buena noticia para
los mercados.

En Japon se dio a conocer el IPC de Tokio de septiembre, el que ha sorprendido al alza: general 2,7%
(vs 2,5%e y 1,9% anterior) y subyacente 3,0% (vs 2,5%e y 2,0% previo), reforzando el sesgo de
normalizacién BoJ. El mercado descuenta 3 subidas en los préximos 12 meses, la primera de ellas en
diciembre.

En el plano empresarial, destacamos que Anthropic podria celebrar su investor day el 14 de octubre,
con salida a bolsa estimada entre antes de Accién de Gracias y fin de afio y una valoracién barajada
de USD 2 billones.

Mercado Nacional

Para la presente jornada esperamos un pequeiio rebote en nuestro IPSA, principalmente
impulsado por la caida en el precio del petréleo Brent que baja -2,22% a USD 100,04 el barril en
este momento, mientras los futuros sobre el cobre a diciembre suben un 0,37% a USD 6,5628
la libra. Lo anterior luego que ayer cerrara con una caida de -0,56% a 10.908,18 puntos.

La caida en el IPSA en la jornada de ayer se explic porque conocimos el indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) de agosto 2026, que evidencio una caida de 1,0% respecto de igual mes de 2025.

Este mal dato de Imacec de agosto vino a confirmar un mes con cifras macroeconémicas muy
negativas, donde el miércoles conocimos la tasa de desempleo del trimestre junio-agosto que alcanz6
a 9,6%, un Indice de Produccién industrial con una caida de -5,7% interanual, producto de una
disminucién en dos de los tres sectores que lo componen: Mineria -11,7% y Produccién
Manufacturera -2,6%, mientras Electricidad, gas y agua +1,0%. En tanto, el indice de Actividad del
Comercio evidencié nulo crecimiento en agosto y las Ventas de Supermercados presentaron un
decrecimiento de 1,2% en doce meses.

En resumen, malas cifras que generan pesimismo en el mercado, que vio como nuevamente el IPSA
se afianzaba por debajo de los 11.000 puntos.
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