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Mercado Internacional
Hoy se conocera una bateria de datos de EE.UU.

Hoy en EE.UU., se dio a conocer un sinnumero de datos, dentro del que destacan la Balanza Comercial
de julio USD -88.600 millones, producto de Importaciones por USD 399.300 millones y Exportaciones
por USD 310.700 millones. También se dieron a conocer los Costos Laborales del 2T (trimestral) +1,2%
(vs 1,3%e y 1,3% anterior). También de EE.UU., se conocera el PMI de Servicios (agosto) (56,8e vs 54,6
anterior), PMI Compuesto de S&P Global (Ago) (56,0e vs 54,5 anterior), ademas del PMI No
Manufacturero del ISM (Ago) (54,2e vs 54,1 anterior).

Ayer la encuesta de empleo privado ADP qued6 por debajo de lo esperado (+38k empleos en agosto
vs +47k esperado), al igual que las vacantes JOLTs un dia antes, y mafiana conoceremos el informe
oficial de empleo donde se espera cierta recuperacién en ndéminas no agricolas (+55k esperadas) tras
el mal dato de julio (-23k).

También conocimos ayer el Libro Beige de la Fed, que apunt6 a un aumento modesto de la actividad
econdmica en los ultimos dos meses, impulsada en particular por la demanda de los centros de datos,
con perspectivas "positivas" aunque con sentimiento mixto por la incertidumbre en torno a los
precios de la energia y la geopolitica. El informe servira para preparar la reunién de la Fed del 16-
septiembre (60% de probabilidad de +25 pb).

Mercado Nacional

Banco Central publicé Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios del trimestre
moavil mayo-julio 2026.

La encuesta EDEP, es un sondeo que indaga en las dinamicas de fijacion de precios de las empresas
y sus perspectivas econémicas, incluyendo sus expectativas de inflacion a 12 y 24 meses.

El informe destaca los siguientes items:

“La evolucion de los factores de las empresas muestra un escenario en que se modera el alza de
costos percibida en los meses previos, similar a lo que ocurre con los precios de venta. Por otro lado,
los niveles de venta se reducen, junto a un debilitamiento de los margenes de ganancia.”

“En cuanto a la influencia de distintos factores sobre los precios de venta de los bienes y servicios
ofrecidos por las empresas, la encuesta indica que la mayoria de los factores se moderan respecto
del alza sostenida de los meses anteriores, salvo el tipo de cambio, cuya presion sobre los precios
aumenta nuevamente.”

“En el ambito de las expectativas, se reduce nuevamente el porcentaje de empresas que espera un
aumento en los costos de sus insumos, asi como el de aquellas que esperan subir sus precios de
venta en 12 meses mas.”

“Las medianas de las expectativas de inflacion de las empresas a 12y 24 meses se mantienen en 4%,
y 3,5% respectivamente”
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