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ENELCHILE 1,11% CMPC -0,47%

CENCOMALL 1,07% CCU -0,43%

LTM 2,06% BSANTANDER -0,68%

RIPLEY 1,23% CHILE -0,63%

FALABELLA 2,70% SQM-B -1,26%

ITAUCL 2,62% ENELAM -1,13%

Mayores Alzas y Bajas del IPSA (Chile)
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iii) Nivel 1D (%) 5D (%) 1M (%)

84 -4,7 -2,4 15,8 39,2
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3.709 0,9 1,8 3,8 20,3

80 -0,4 0,9 16,5 40,3
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Banco Central dio a conocer Minuta de la Reunión de Política Monetaria de

Julio.

En el ámbito internacional sigue marcado por la volatilidad asociada a la guerra

EE.UU. e Irán. Tras la firma del MoU se había producido una nueva escalada de

ataques, lo que había hecho subir los precios del petróleo y mantenía la

incertidumbre sobre la normalización de su oferta. El valor del petróleo (promedio

del WTI-Brent) había retornado a cerca de US$100 el barril, alrededor de 14% más

que en la última reunión.

Respecto de la actividad global, se consolidaba un escenario de resiliencia apoyado 

por la inversión en inteligencia artificial (IA)

En el ámbito nacional la variación del IPC (anual) había sido de 4,3%, por sobre lo

previsto en el último IPoM y de las expectativas del mercado. La diferencia se había

explicado por un aumento de la inflación subyacente por encima de lo proyectado,

componente que había alcanzado una variación anual de 3,4% en el mismo mes. 

Respecto del traspaso del shock del precio de los combustibles al resto de los

precios continuaba siendo coherente con los promedios históricos. Las expectativas

de inflación de corto plazo habían aumentado, sin embargo, a dos años plazo, la

inflación esperada tanto por la Encuesta de Expectativas Económicas como por la

Encuesta de Operadores Financieros se ubicaba en 3%.
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Indices 04-08-2026
Retorno(%)

Mercados atentos a conversaciones EE.UU.- Irán y apertura del Estrecho de

Ormuz.

Bolsas europeas levemente positivas, prolongando el impulso del sector tecnológico

y de los semiconductores, y apoyadas en el avance hacia un acuerdo para la

reapertura del Estrecho de Ormuz.

Ayer, Wall Street cerró en máximos históricos con su mejor sesión desde abril: S&P

500 +1,79% (hasta los 7.737 puntos, primer cierre récord desde el 2 de junio),

Nasdaq +2,59% y Russell 2000 +1,85%, con liderazgo de

semiconductores/memoria y de los valores de óptica, impulsados por la posible

prohibición en EE.UU. de importar transceptores ópticos chinos para centros de

datos de IA. 

En EE.UU., se publicó la variación de empleo no agrícola ADP de julio 44.000 (vs

68.000e y 95.000 anterior). De julio, también se dará a conocer el PMI de Servicios

(53,6e vs 51,2 anterior), PMI Compuesto del S&P Global (53,6e vs 51,9 anterior) y

el PMI No Manufacturero del ISM (54,5e vs 54,0 anterior)
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposición de retornos (en USD)

P/E(x) | IPSA vs otros mercados P/B (x) | IPSA vs otros mercados

EE.UU | Desempeño del S&P 500, Mag7 y Ex-Mag7

S&P 500

S&P 500 Equal Weight

Mag 7 40% -40% 76% 48% #N/D

27% -19% 24% 23% #N/D

27% -13% 12% 11% #N/D
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0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

-24%

-16%

-8%

0%

8%

16%

24%

EM BV Lima IPSA COLCAP EM BV Lima IPSA COLCAP EM BV Lima IPSA COLCAP

Prom. Ult. 7 años 2024 YTD

∆ FX ∆ P/E Fwd ∆ EPS Fwd Retorno de dividendo Retorno total

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2,5

2,9

2,3

2,0

1,41,7

2,2

1,6

1,4

1,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bovepsa BMV IPC Peru Select IPSA COLCAP

Rango Promedio ult. 10 años Actual

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

18,3
19,4

17,9

20,1

13,8

10,2

13,7

11,2
12,4

9,1

0,0 0,0 0,0
0,0

0,0
Bovepsa BMV IPC Peru Select IPSA COLCAP

Rango Promedio ult. 10 años Actual

50

100

150

200

250

300

Ja
n

-2
1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

2
1

Se
p

-2
1

N
o

v-
2

1

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

2
2

Se
p

-2
2

N
o

v-
2

2

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

2
3

Se
p

-2
3

N
o

v-
2

3

Ja
n

-2
4

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-

2
4

Se
p

-2
4

N
o

v-
2

4

Ja
n

-2
5

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

S&P 500 S&P 500 Equal Weight Mag 7



Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores

Inf. Technology

Financials

Con. Discretionary

Health Care

Comm. Services

Industrials

Con. Staples

Energy

Utilities

Real Estate

Materials

S&P 500

S&P 500 | Rendimiento por sectores S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas
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EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial

Inf. Technology Financials Con. Discretionary
#### ### #### 45%

#### ### #### 19%

#### ### #### 5%

Health Care Comm. Services Industrials

#### ### #### ####

#### ### #### ####

#### ### #### ####

Con. Staples Energy Utilities

#### ### #### 13%

#### ### #### 7%

#### ### #### 7%

Real Estate Materials

13% 19%

11% 9%

8% 8%
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Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o

inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que

éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta

dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido

elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin

previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido

objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o

corrección.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni

su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de

inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier

pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los

valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la

legislación de la jurisdicción relevante.  
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