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CORREDORES DE BOLSA

Mercado Internacional
Atencion estara centrada en algunos datos provenientes de EE.UU.

En EE.UU., la atencidn se centrara los PMI de septiembre: PMI de Servicios (58,7e vs 56,5 anterior),
PMI Compuesto del S&P Global (58,4e vs 56,0 anterior) PMI No Manufacturero del ISM (55,1 vs 55,4
anterior), ademaés de los indices ISM: i) De precios del sector no manufacturero (72,6 anterior), ii) De
empleo en el sector no manufacturero (47,8 anterior), iii) De nuevos pedidos en el sector no
manufacturero (60,9 anterior) y iv) De actividad en el sector no manufacturero (61,7 anterior).
También se informara el indice de tendencia de empleo de The Conference Board (108,5 anterior)

En el mercado del crudo, el viernes el G7 acordd liberar 100 millones de barriles de petréleo de las
reservas, medida que coordinara la AIE. La liberacién incluira gasoleo, que se distribuira de forma
prioritaria. Estas liberaciones comenzaran de inmediato y se prolongaran durante cuatro meses, si
bien se producira una liberacién sustancial de gaséleo durante los primeros 20 dias. Esta medida
refleja la creciente escasez en el mercado del gas6leo a medida que nos acercamos al invierno del
hemisferio norte y ante la amenaza de una prohibicion de las exportaciones por parte de EE.UU. La
medida del G7 ha llevado a Trump a descartar la posibilidad de una prohibicion de las exportaciones.

La liberacion de suministros de gasoleo, junto con la reduccién del riesgo de una prohibicién de
exportacion de gaséleo por parte de EE.UU., ha lastrado los margenes de refinamiento de los
destilados medios. El margen de refinamiento del gaséleo se ha reducido de unos USD 85/barril a
mediados de la semana pasada a unos USD 70/barril en la actualidad. Esto resulta util a corto plazo,
pero la Unica solucion permanente a la escasez en los mercados de destilados medios es que los
productos refinados vuelvan a fluir desde el Golfo Pérsico.

Mercado Nacional

Banco Central publica resultados de Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios del
trimestre movil junio-julio-agosto 2026.

Banco Central publicé la Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios (EDEP), sondeo que
indaga en las dinamicas de fijacion de precios de las empresas y sus perspectivas econdémicas,
incluyendo sus expectativas de inflacion a 12 y 24 meses.

Resultados principales

La evolucion de los factores de las empresas muestra un escenario en que se modera levemente el
alza de costos percibida en los meses previos, asi como los precios de venta. En este contexto, los
margenes de ganancias reducen ligeramente su deterioro. Por otro lado, los niveles de venta
disminuyen nuevamente.

En cuanto a expectativas, se mantiene el porcentaje de empresas que espera un aumento en los
costos de sus insumos, asi como el de aquellas que esperan subir sus precios de venta en 12 meses
mas.

La mediana de las expectativas de inflacion de las empresas a 12 meses se mantiene en 4%, mientras
que a 24 meses se reduce a 3,3%.
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