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Indices 02-07-2026
Retorno(%)

De EE.UU., conocimos los PMI finales de junio: PMI Compuesto de S&P

Global 51,9 (vs 52,2 preliminar y 51,5 anterior), PMI de Servicios 51,2 (vs 51,3

preliminar y 51,3 anterior). También conoceremos el PMI No Manufacturero (vs

54,2e y 54,5 anterior), además se darán a conocer otros datos del ISM e Índice de

tendencias de empleo de The Conference Board (107,01 anterior)

De cara al conjunto de la semana, en el plano corporativo arrancará la temporada

de resultados en EE.UU., del 2T26, aunque de forma testimonial (sólo 3 empresas

del S&P 500), y no será hasta el 14 de julio cuando cobre relevancia con la

publicación de la banca de inversión.

En el plano geopolítico, la atención estará en la cumbre de la OTAN, mientras los

resultados preliminares de Samsung permitirán tomar el pulso al ciclo de demanda

de IA tras la volatilidad vista de la pasada semana en los semiconductores.

Con las expectativas de alzas de tasas moderándose, pero no exentas de riesgo

(geopolítica, efectos de segunda vuelta), las bolsas deberán apoyarse en la

temporada de resultados del 2T26 para justificar sus valorizaciones, con

estimaciones de consenso exigentes y muy concentradas en Energía y Tecnología,

como recordó el episodio de volatilidad en semiconductores de la semana pasada.

Lo anterior sin dejar de prestar atención a las negociaciones entre EE.UU. e Irán,

que podrían extenderse más allá del 18 de agosto.
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Banco Central publicó la Encuesta de Determinantes y Expectativas de

Precios (EDEP) del trimestre marzo-mayo 2026.

A destacar que los de esta encuesta fueron obtenidos antes del acuerdo de

entendimiento firmado entre EE.UU. e Irán y sus efectos sobre el precio del

petróleo.

La evolución de los factores de las empresas muestra un escenario en que se eleva 

la percepción de alzas en los costos, junto con precios de venta que aumentan

levemente y se ubican sobre el nivel neutral. Los niveles de venta se reducen

levemente, pero en menor medida que el trimestre anterior, mientras que los

márgenes de ganancia caen nuevamente. 

En cuanto a la influencia de distintos factores sobre los precios de venta de bienes

y servicios ofrecidos por las empresas, la encuesta indica que los costos,

disponibilidad de insumos y tipo de cambio han aumentado su presión al alza en los 

precios en los últimos meses. Los niveles de ventas y márgenes de ganancias no

están ejerciendo una presión sobre los precios en lo más reciente, ubicándose en

torno al nivel neutral.

En el ámbito de las expectativas, aumenta el porcentaje de empresas que espera

un alza en los costos de sus insumos, así como el de aquellas que esperan subir

sus precios de venta en 12 meses más.

La mediana de las expectativas de inflación de las empresas a 12 meses se 
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposición de retornos (en USD)
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EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
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EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial

Inf. Technology Financials Con. Discretionary
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Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o

inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que

éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta

dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido

elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin

previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido

objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o

corrección.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni

su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de

inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier

pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los

valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la

legislación de la jurisdicción relevante.  
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