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Noticias internacionales

En EE.UU., se publica informe de empleo clave para la Fed y petroleo al alza
ante nulo avance en conversaciones por el Estrecho de Ormuz.

De EE.UU., ya se publicé el informe de empleo de julio: Néminas No Agricolas -
23.000 (vs (+85.000e y +20.000 anterior), Tasa de Desempleo 4,1% (vs 4,2%e y
4,2% anterior) e Ingresos Medios por Hora 3,2% interanual (vs +3,5%e y 3,4%
anterior), datos clave para calibrar los proximos pasos de la Fed.

En Medio Oriente, el petréleo Brent se mantiene sobre los USD 80 el barril, a pesar
que en este momento baja -0,86% a USD 81,79 barril ante el nulo avance del
acuerdo sobre el Estrecho de Ormuz.

Iran pretende vetar el paso de buques de EE.UU. e Israel hasta recibir
compensaciones de guerra, y cobrar “tasas de transito” que incluirian: costes de
repostaje, seguros y una tasa medioambiental. La industria naviera advierte que la
ruta propuesta (entrada por el carril irani, salida por el omani) no es viable por las
sanciones: EE.UU., ha prohibido a las navieras que paguen un peaje a cambio de
transitar por Ormuz y la aseguradora Lloyd’s incluyé una clausula que anula
seguros de navegacion si los barcos pagan una tasa a Iran. Ademas, han
recrudecido los enfrentamientos saudi-huties en Yemen.

Noticias Nacionales

indice de Precios al Consumidor (IPC) de julio registré un alza de 0,1%, en
linea con lo esperado. Con el dato de julio, el IPC acumulé un alza de 2,9% en el
afno y un 3,5% a doce meses.

Destacaron las alzas en la Divisién alimentos y bebidas no alcohdlicas, donde lo
mas relevante fue el alza de hortalizas, legumbres y tubérculos que subieron un
2,6%, en tanto, bebidas gaseosas registraron un alza de 3,6%. También fue
importante el alza de frutas de estacion (6,6%).

Otra Division que registré alzas fue Vivienda y Servicios basicos, donde el alza mas
importante correspondié a suministro de electricidad (+2,4%), seguida de arriendo
(0,6%).

Como contraparte, la Division que registré caida en sus precios fue Transporte,
donde lo mas relevante fue la caida de combustible para vehiculos personales (-
9,2%), ademas de transporte aéreo de pasajeros (-9,4%).

También conocimos las Balanza Comercial de Julio, la que arrojé6 un
superavit de USD 1.990 millones, producto de Exportaciones por USD 10.248
millones e Importaciones por USD 8.258 millones. Dentro de las exportaciones, las
de cobre alcanzaron los USD 5.369 millones.
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S&P 500 7.710,0 -0,18 3,66 2,29 12,63
Dow Jones 53.885,1 -0,85 3,21 1,56 12,11
NASDAQ 26.348,4 -0,06 4,88 0,87 13,37
Europa

Euro Stoxx 6.502,6 0,39 2,49 1,63 12,28
FTSE 100 10.867,9 -0,19 -0,27 2,03 9,43
Asia

Shanghai C 8.498,7 -1,22 -1,69 9,38 -4,66
Hang Seng 25.530,3 -1,49 -1,27 8,10 -0,39
EM LatAm

IPSA 11.275,25 1,05 2,22 3,64 7,57
Bovespa 175.546,4 -1,23 -0,91 1,80 8,95
IPC 66.396,2 -0,19 -1,33 -1,59 3,25
NUAM 1.941,7 0,24 1,74 - 18,60
NUAM Peru 1.546,5 -0,79 0,91 3,62 36,08
COLCAP 2.350,4 0,24 0,34 2,38 13,66
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Correlacién de precios ultimos doce meses Global
Euro 1,15 0,0 0,0 1,0 -1,9
160 Yen 158,5 0,0 -0,7 2,3 -11
150 Libra Esterlina 1,35 0,0 -0,2 0,7 -0,1
140 Franco Suizo 0,81 0,0 -0,6 -0,6 -2,5
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposicion de retornos (en USD)
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EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores

# cons Earnings Sales .. . 0
“.A’ :n el en el Growth (%) Growth (%) P/E (x) P/B (x) Dividend Yield Return (%)
indice .~ .
indice  2025E 2026E 2025E  2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 1M 3M 12M YTD
Inf. Technology 37,6 73 84,0 18,1 53,6 16,2 19,6 16,6 8,4 0,6 0,6 0,7 4.3 8,6 32,3 22,1
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EE.UU | Sectores — Desempeiio relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial
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Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros
particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que
éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta
dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y esta sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento esté basado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por Renta 4 Chile por o que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o
correccion.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni
su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacion de
inversiones, ni puede servir de base a ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier
pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los
valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la
inversion inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados
para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer
aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores
deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de informacion y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus
empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen
opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso
previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los
mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infracciéon de la
legislacion de la jurisdiccion relevante.



