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Mercado Internacional

Aumenta la tension en el Estrecho de Ormuz.

Recordamos que hoy Wall Street estara cerrado por el “Dia del Trabajo”.

Escala la tensién en el Estrecho de Ormuz, que impulsan el Brent hasta USD 97,44 (+1,19%).

EE.UU., ataco tres petroleros iranies durante el fin de semana, hundiendo uno de ellos, a lo que la
Guardia Revolucionaria respondié con misiles balisticos contra dos buques de guerra
estadounidenses, incluyendo un portaaviones. Mohsen Rezaei, nuevo jefe del Consejo Supremo de
Seguridad Nacional de Iran anunci6 planes para declarar una zona de exclusién cerca del Estrecho.

Por otro lado, la OPEP+ decidié no aumentar su produccion para octubre, siendo la primera vez desde
abril que la alianza opté por no incrementarla. Los siete paises participantes (Arabia Saudi, Rusia, Irak,
Kuwait, Kazajistan, Argelia y Oman) decidieron mantener para octubre de 2026 la produccién
requerida de septiembre de 2026. La proxima reunidn para evaluar la situacion del mercado sera el
4 de octubre.

El dato mas importante de la semana sera el IPC de agosto en EE.UU. (viernes 11), determinante para
la reunion de la Fed del 16-septiembre dado el elevado grado de divisién en el seno del organismo:
se espera un repunte en tasa general intermensual hasta +0,4% (vs +0,1% anterior), con la interanual
estable en +3,4%, y una subyacente contenida (+2,4%e i.a. vs +2,5% anterior). Un dia antes (jueves)
conoceremos el IPP de EE.UU., de agosto, con nueva aceleracién esperada tanto en tasa general
(+5,2%e i.a. vs +4,7% anterior) como subyacente (+4,6%e i.a. vs +4,2% anterior), que mantendra viva
la cuestidn de si los mayores costos de produccion acabaran trasladandose a precios finales.

Mercado Nacional
Banco Central dio a conocer la Balanza Comercial de Agosto 2026.

Balanza Comercial de agosto evidencid un superavit de USD 1.688 millones, un 8,76% superior a lo
registrado en igual mes de 2025. El superdvit de agosto fue producto de Exportaciones (FOB) por un
monto de USD 9.499 millones, las que fueron un 11,8% superiores a las registradas en igual mes del afio
anterior, en tanto, las Importaciones alcanzaron a USD 7.811 millones (+12,5% interanual).

Por su parte, las Exportaciones mineras alcanzaron los USD 5.718 millones (+9,6% interanual), y dentro e
ellas, las exportaciones de cobre llegaron a USD 4.625 millones (-3,2% i.a) y representaron el 80% de las
exportaciones totales.

indice Nominal de Remuneraciones de julio 2026 aumenté un 7,8% respecto a igual mes de 2025, en
tanto, los Costos Laborales registraron un alza de 8,7% en igual mes respecto de julio 2025.

Por sector econdmico, comercio, industria manufacturera y construccidn consignaron las mayores
incidencias anuales positivas en ambos indicadores, de acuerdo con lo informado esta manana por el
Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Elindice Real de Remuneraciones -que mide la evolucién de las remuneraciones ajustadas por la variacion
mensual del indice de Precios al Consumidor (IPC)- crecié 4,1% en doce meses, acumulando una variacion
de 2,8% en lo que va del afo.
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La remuneracion media por hora se situd en $7.599, anotando un alza interanual de 8,6%. Para las
mujeres, el valor alcanzo $7.399 (+8,6%); mientras que para los hombres se situd en $7.782 (+8,5%)

El costo laboral medio por hora total fue $8.743 (+9,2% a/a). Este valor se ubico en $8.479 para las mujeres
(+9,2% a/a), y en $8.984 para los hombres (+9,2% a/a).

La brecha de género de la remuneracion media por hora ordinaria fue -4,9%; mientras que la del costo
laboral medio por hora total fue -5,6%.

© 2025 Renta 4 Corredores de Bolsa S.A. I 2



