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Mercado Internacional
El Yen afianza su recuperaciéon y nuevas represalias arancelarias de Canada

En EE.UU., se publicé el indice NFIB de optimismo de pequefias empresas de agosto que bajoé a 98,7
puntos (vs 99,4 esperado y 99,8 anterior). También se dara a conocer las expectativas de inflacion a
1 afio de la Fed de Nueva York de agosto (3,6%e y 3,6% anterior).

A nivel mercado de divisas, destacamos la continuidad en la recuperacién del Yen, que marca
maximos desde febrero en niveles de ¥153,50/USD, tras romper niveles técnicos clave en ¥155/USD
(el siguiente nivel se situaria en la zona de ¥152/USD) y acumula ya una apreciacion del 4% en
septiembre. A esto se ha sumado la ejecucién de stop-loss y el cierre de posiciones en derivados y la
fortaleza del Yen se extiende frente a otros cruces (euro, libra, délar australiano). El movimiento viene
ademas respaldado por la expectativa de una inminente subida de tasas por parte del Banco de Japon
(probabilidad cercana al 100% de +25 pb el 18-septiembre y 3 subidas adicionales descontadas por
mercado hasta mediados de 2027, a niveles del 2%). Esta recuperacién cuenta ademas con el apoyo
de la intervencion, como queda de manifiesto en la caida récord de reservas en divisas en agosto.

En el frente comercial, destacamos la entrada en vigor de aranceles de Canada a EE.UU., con
aranceles del 15% al 50% sobre unos USD 20.000 millones de exportaciones estadounidenses. Esta
medida viene a replicar en volumen las tarifas del 50% por parte de EE.UU., a Canada que entraron
en efecto en agosto y busca presionar a la administracion Trump al impactar a estados como
Michigan y Ohio en clave electoral de cara a las mid-term.

Mercado Nacional

IPC de agosto en Chile sorprende negativamente al registrar un alza de 0,6% mensual (vs
0,3%e), con lo que la inflacion en doce meses subié a 4,1% (desde 3,5% anterior)

En agosto, 9 de las 13 divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en
la variacion mensual del indice, 3 presentaron incidencias negativas y 1 registré nula incidencia.

Entre las divisiones con aumentos en sus precios, destacaron alimentos y bebidas no alcohdlicas
(1,4%) y transporte (1,6%). De las divisiones que consignaron bajas mensuales en sus precios destaco
informacion y comunicacion (-0,3%).

Division 1 de alimentos y bebidas no alcohdlicas

Esta division anoté aumentos mensuales en 9 de sus 15 clases. La mas importante fue carnes (2,7%),
ademas de hortalizas, legumbres y tubérculos (5,5%). De los 81 productos que componen la division,
48 presentaron alzas en sus precios, destacando carne de vacuno (3,9%) y papas (17,8%).

Division 7 de transporte

Transporte consigné alzas mensuales en 5 de sus 11 clases. La mas importante fue transporte aéreo
de pasajeros (24,6%), seguida de combustibles para vehiculos personales (0,9%). De los 25 productos

que componen la division, 12 consignaron incrementos en sus precios, destacando transporte aéreo
internacional (32,6%), seguido de gasolina (0,9%).
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Division 8 de informaciéon y comunicacion

Informacién y comunicacion registré descensos en 5 de sus 8 clases. La mas importante fue equipos
de telefonia movil (-1,9%), seguida de suscripcion a contenidos audiovisuales (-1,8%). De los 9
productos que componen la division, seis consignaron bajas en sus precios, destacando equipos de
telefonia movil (-1,9%) y suscripcion a contenidos audiovisuales (-1,8%).

Por productos las variaciones mensuales mas significativas se registraron en:

Transporte aéreo internacional: En agosto presenté un aumento mensual de 32,6%, aportando
0,167pp. a la variacion del indicador general. Acumul6 29,9% al octavo mes del afio.

Carne de vacuno: Anot6 un incremento mensual de 3,9%, con una incidencia de 0,089pp., y una
variacion acumulada de 7,3% en el afo.

Papas: Registro un alza mensual de 17,8%, con 0,047pp., acumulando 49,2% durante el afio.
Gasolina: Consign6 un crecimiento de 0,9%, con 0,031pp., acumulando 17,6% en el afio.

Automadviles nuevos: Reportdé un descenso mensual de 0,8%, con una incidencia de -0,026pp.,
registrando una variacién de -1,9% durante el afo.

Medicamentos para el aparato digestivo y metabdlico: Registré una disminucién mensual de
3,8%, con -0,024pp., acumulando 3,0% durante el afio.
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