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Mercado Internacional
IPC de EE.UU, dato clave para el cierre de una mala semana.

En Estados Unidos se dio a conocer el IPC de agosto: IPC General 0,4% mensual (0,4%e y 0,1%
anterior), IPC General (interanual) 3,4% (3,4%e y 3,4% anterior); IPC Subyacente 0,3% mensual (0,2%e
y 0,2% anterior) y IPC Subyacente (interanual) 2,4% (2,4%e y 2,5% anterior). Datos en linea con lo
esperado, donde incluso destaca una caida interanual en la inflacion subyacente.

En EE.UU., también hoy se publica la encuesta de la Universidad de Michigan con datos preliminares
de septiembre: Confianza del Consumidor (51,0e vs 51,7 anterior), Condiciones Actuales (51,3evs 51,9
anterior), Expectativas (50,5e vs 51,5 anterior), Inflacion a 1 afio (4,0% anterior) y a 5 afios (+3,3%
anterior)

Los inversores siguen moviéndose en un contexto de continuado ascenso en |los precios de |la energia:
aunque hoy ceden ligeramente, ante la escalada entre huties y Arabia Saudita, mientras la produccion
saudi toca su nivel minimo desde 1990.

Esta presion al alza en la energia obliga a los bancos centrales a mantener un sesgo “hawkish” tal y
como vimos ayer en el BCE, que se tradujo en un fuerte repunte de TIRes (Bund +6 pb a 3,5%,
maximos de 2009, mientras el de 2 afios +16 pb a 3,24%). Misma direccion en la que continuaron las
TIRes sobre los bonos de EE.UU. (T-bond + 12 pb a 4,95%, maximos de 2023, y 2 afios +16 pb a 4,57%),
que también recogieron un IPP por encima de lo previsto, la falta de confianza en que Bessent consiga
moderar las TIRes con sus recompras de bonos largos y la promesa de un "dividendo" de USD 5.000
por ciudadano adulto que hizo Trump en caso de que los republicanos mantengan el control de la
Camara de Representantes en las midterm (3-noviembre), una medida estimada en USD 1,2 millon
de millones, lo que implicaria ain mas deuda.

Mercado Nacional

Ayer el INE dio a conocer el indice de Costos del Transporte de agosto 2026, el que registré una
variacién mensual de 0,7%.

El INE informé ayer que el indice de Costos del Transporte (ICT) presenté un aumento mensual de
0,7%, acumulando un 8,7% en lo que va del afio.

La variacion del mes se explico, principalmente, por el incremento del grupo recursos humanos
(1,1%), que incidi6 0,498 puntos porcentuales (pp.) sobre la variacion mensual del ICT general.

Combustibles, registré una variacion mensual de 1,0%, con una incidencia de 0,260 pp.; mientras que
servicio de mantenimiento y reparacion del vehiculo anotd una variacién mensual de 0,4%, con una
incidencia de 0,021 pp.

Repuestos y accesorios para el funcionamiento y mantencién del vehiculo present6 nula variacion
mensual a un decimal, con una incidencia de 0,004 pp.

Servicios relacionados a la circulacién del transporte consigné nula variacion mensual a un decimal,
con una incidencia de -0,001 pp.

Servicios financieros present6 una variacion mensual de -0,7%, con una incidencia de -0,036 pp.

© 2026 Renta 4 Corredores de Bolsa S.A.



