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Guerra entre EE.UU.-Israel contra Irán sigue centrando la atención de los

mercados.

Continuidad de las alzas en el precio del Brent (ayer +9%) a pesar de la mayor

liberación de reservas estratégicas de la historia, mientras la guerra en el Medio

Oriente sigue adelante (13º día de guerra), manteniéndose un tono desafiante en

las declaraciones de ambas partes. A las amenazas de Trump a Irán (“mirad lo que

va a pasar hoy”) se suman los primeros comentarios públicos del nuevo líder

supremo iraní, Mojtaba Khamenei: 1) el Estrecho de Ormuz seguirá cerrado como

forma de presión al enemigo, 2) exige el cierre inmediato de todas las bases de

EE.UU. en la región, 3) posibilidad de extender la guerra a otros frentes si EE.UU. e

Israel continúan con sus ataques. Todo esto apunta a que el conflicto parece estar

lejos de ir reduciéndose. 

En el plano macroeconómico, la atención estará en EE.UU. con la publicación los

Precios del Gasto en Consumo Personal Subyacente, la medida de inflación

preferida de la FED, y con expectativa de ligero repunte (+3,1%e a/a vs +3,0% a/a

anterior), si bien es un dato que el actual contexto geopolítico dejará en un segundo

plano. Asimismo, se conocerán la revisión del PIB 4T25 (+1,4% preliminar

trimestral anualizado vs +4,4% anterior) y la confianza del consumidor preliminar de

marzo de la Universidad de Michigan con retroceso esperado (55,0e vs 56,6

previo).
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Nuevo Gobierno en Chile.

Mercado se mantiene expectante a las medidas económicas que pueda anunciar el

nuevo gobierno. 

Lo anterior será fundamental para ver cómo se compatibiliza un ajuste fiscal en

momentos en que se encuentra en pleno desarrollo una guerra en el Medio Oriente,

con efectos directos sobre el precio del petróleo, lo que tendrá efectos en la

inflación, no sólo en Chile, sino que a nivel global. 

También se ha comentado una disminución en una serie de permisos, lo que

estaría frenando el crecimiento económico. Al respecto, habrá que ver cómo se

compatibiliza una liberalización de permisos con las normas medioambientales.

En resumen, nos mantenemos atentos y expectantes a la bajada de las propuestas

económicas, ya sea a través de proyectos de ley, decretos u ordenanzas. 
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposición de retornos (en USD)
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Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
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Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial

Inf. Technology Financials Con. Discretionary
#### ### #### 36%

#### ### #### 23%

#### ### #### 6%

Health Care Comm. Services Industrials

16% ### #### 6%

10% ### #### 6%

7% ### #### 5%

Con. Staples Energy Utilities

#### ### #### 13%

#### ### #### 8%

#### ### #### 7%

Real Estate Materials

12% 20%

11% 11%

8% 8%

Diario de Mercados

13 de marzo de 2026

#¡VALOR! AMZN

JNJ CAT

ABBV RTX

#¡VALOR! NEE

#¡VALOR! TSLA

#¡VALOR! HD

LLY GE

PLD NEM

EQIX FCX

#¡VALOR! CEG

#¡VALOR! SO

WELL LIN

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Underperforming

Outperforming

100

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

92

94

96

98

100

102

104

106

108

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

80

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

80

85

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

Outperforming

Underperforming

100



Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o

inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que

éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta

dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido

elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin

previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido

objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o

corrección.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni

su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de

inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier

pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los

valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la

legislación de la jurisdicción relevante.  
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