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Mercado Internacional 

La noticia más importante de la semana fue la decisión de la FED anunciada a las 15:00 horas 

de ayer, donde decidió subir la tasa en 25 pb a un nuevo rango entre 3,75% a 4,00%, en línea con lo 

esperado por el mercado. Lo anterior con el objetivo de bajar la inflación y es la primera subida desde 

julio 2023. 

La decisión se tomó por unanimidad (12-0), a pesar de las exigencias de Trump quien exige tasas más 

bajas. El trasfondo, una inflación por encima del objetivo y una economía que se mantiene sólida, con 

un consumo resiliente, una robusta inversión y un empleo estable. La Fed se suma así a BCE y BoJ 

(mañana subiría tasas +25pb) en un ciclo de endurecimiento monetario. 

En cuanto a la actualización del cuadro macro, se retrasa un año la vuelta al objetivo de inflación del 

2%, a 2029 vs 2028 en junio, con moderación progresiva en los próximos tres años (3,4%, 2,5%, 2,2% 

y 2,0% en 2026-27-28-29). A la vez, se revisa al alza el PIB 2026 (+2,3%) y a la baja el paro (4,1%, -0,2pp). 

Al respecto podemos señalar que de acuerdo al diagrama de puntos, de los 18 presidentes, se tiene 

que habría un alza más en lo que resta del año con 12 apostando a un alza en el rango medio entre 

4,0% a 4,25%, es decir, llevarla a 4,125%, mientras que en 2027 habría una nueva alza de la tasa en 

otros 0,125%, ya que 8 estarían por subirla a 4,375% mientras 6 estarían por dejarla en 4,125%, es 

decir, llevarla a un objetivo de 4,25%.  

En resumen, se puede deducir que habría un alza de tasa de 0,125% en 2026 para llevarla a 

4,125% y otra de 0,125% en 2027 para llevarla a 4,25%. 

Mercado Nacional 

En ausencia de datos macro nacionales, mercado incorpora alza de tasas en EE.UU., pero donde 

hoy destaca la caída en el precio del petróleo acompañada de un alza en el precio del cobre. 

Tal como señaláramos en el titular, a pesar que la noticia de la tasa en EE.UU., se dio a conocer a las 

15:00 horas de ayer, hoy el mercado sigue internalizando los efectos de dicha medida.  

Por otra parte, respecto al conflicto en el Medio Oriente y su impacto en el precio del petróleo, vemos 

que hoy el crudo Brent baja un 3,90% a USD 101,7 el barril, lo que es una muy buena noticia teniendo 

en cuenta que sólo hace tres días atrás marcó un máximo de USD 109,43 el barril. 

En lo que respecta al precio del cobre, los futuros sobre el metal rojo suben un 1,72% a USD 6,6173 

la libra en la Bolsa de Nueva York. A tener presente que existe una alta correlación entre el precio del 

cobre y el IPSA.  

Finalmente, la combinación de los tres factores antes mencionados principalmente: Tasa Fed, 

petróleo y cobre, hacen que el precio del dólar se ubique en $956,86 en este momento (-0,26%).     


