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Mercado Internacional

Ayer finaliza la tregua de 60 dias entre EE.UU. e Iran, sin acuerdo y con Trump amenazando con
bombardear Oman si este acuerda establecer nuevas rutas maritimas con Iran.

En el plano geopolitico, Trump amenazd con bombardear Oman si éste acuerda establecer nuevas
rutas maritimas con Iran. El Brent reacciona al alza hasta 91,33 USD/barril, el nivel mas alto desde
julio, después de que el presidente estadounidense, también afirmara que no extendera el plazo de
la tregua con Iran tras el vencimiento de esta el dia de ayer.

Las TIRes contindan repuntando y se mantiene el tensionamiento en los tramos largos presionados
por la expectativa de subidas de tasas por parte de la Fed en septiembre (probabilidad 37%). Ayer en
EE.UU., alcanz6 maximos de los ultimos 19 afos al situarse en torno al 5,31% mientras que la del de
10 afios también sigue su camino alcista, + 3pb en la sesidn, hasta 4,73%.

Mercado Nacional

PIB del 2T26 evidencio un decrecimiento de -0,2% a/a, la que se suma al registro del 1726 donde el
PIB cayd -0,3% (revisado desde -0,5%), por lo tanto, la economia chilena cay6 en “Recesion Técnica”.

Se denomina Recesidn Técnica cuando se registran dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo.

El segundo trimestre registrd el mismo numero de dias habiles que el 2T25, con un efecto calendario nulo
para el periodo.

Desde la perspectiva del origen, la contraccion del PIB se explicd principalmente por la actividad minera.
En cambio, el PIB no minero aumento, impulsado por los servicios personales y el comercio.

Descontada la estacionalidad, la actividad econdmica no registrd variacion respecto del trimestre
anterior; destaco la incidencia al alza de la mineria y los servicios personales, efecto que fue compensado
por caidas trimestrales en construccion y en los servicios de transporte y de restaurantes y hoteles.

Desde la perspectiva del gasto, se observd una caida en las exportaciones netas y un aumento de la
demanda interna. Esta Ultima determinada por el aumento del consumo, efecto que fue mitigado por una
disminucion en la variacion de existencias.

El consumo de los hogares crecio 1,2%; la principal contribucion de este resultado provino del gasto en
servicios, el que fue impulsado principalmente por los servicios de salud y por el gasto en turismo. En
menor medida, el consumo de bienes durables también aporté positivamente, registrandose mayores
compras de automoviles, efecto que fue contrarrestado en parte por un menor gasto en productos
tecnolodgicos. En tanto, el consumo de bienes no durables cayd, resaltando un menor gasto en
combustibles, lo que fue parcialmente compensado por mayores compras de vestuario.

El consumo de gobierno se expandid 1,8%, coherente con un incremento en los servicios de salud y
educacion.
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