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CORREDORES DE BOLSA

Mercado Internacional
Incertidumbre geopolitica y dudas sobre financiamiento de la IA se mantienen.

Apertura a la baja en Europa (Eurostoxx -0,99%) y futuros sobre principales indices de EE.UU., (US 500
-0,21%, US Tech 100 -0,65%, US 30 +0,01%) tras una sesion de caidas en Asia (Nikkei -1,30%, Kospi -
3,73%), en un ambiente de desconfianza hacia el financiamiento y el retorno del elevado Capex de la
IA, mientras la demanda no parece ser una preocupacion.

Las préximas referencias relevantes estaran en los resultados empresariales esta semana (mafiana
Meta, hoy SpaceX)

El contexto geopolitico se mantiene complejo tanto en Medio Oriente (Iran afirma que no tiene mas
remedio que controlar el Estrecho de Ormuz), asi como en Ucrania (la tension entre EE.UU.- Rusia 'y
Zelensky es manifiesta), condicionando las expectativas de inflacion y las decisiones de los bancos
centrales. Es en este contexto donde el petréleo Brent se esta transando en USD 111,15 el barril,
mientras los futuros de cobre a diciembre bajan marginalmente un 0,05% a USD 6,5723 la libra.

En Japdn, destacamos el buen resultado de la subasta de deuda a 20 afios, con un “bid-to-cover”
récord de 5,84x que ha permitido una moderacién sustancial de la parte larga de la curva. Mientras
tanto, el incremento de tensiones en Francia provocé ayer un notable repunte de la prima de riesgo
(+10 pb a 148 pb), maximos de dos semanas.

Mercado Nacional
Ayer el IPSA cerré con un alza marginal de 0,02% en 10.972,40 puntos.

Dentro de las acciones mas transadas destacaron SQM-B con un monto de MM$18.418 ($59.300; -
0,32%), LTM con MM$17.234 ($23,4; +0,26%) y Falabella MM$16.315 ($6.779; 0,0%).

Lo anterior en una jornada donde el protagonismo de las noticias econémicas esta en la rentabilidad
negativa registrada por los Fondos D y E a septiembre de este afio, lo que ha hecho reaparecer el
fantasma de los retiros de los fondos de pensiones, un tema que parecia zanjado luego de la Reforma
Previsional aprobada en enero de 2025 y publicada en el Diario Oficial el 26 de marzo de ese mismo
afio.

Por otro lado no hay catalizadores positivos, en momentos en que el Gobierno de J.A. Kast registra
un apoyo inferior al 30%, lo que debilita el apoyo a sus nuevas propuestas, incluido el presupuesto
2027, ya no sélo por parte de la oposicion, sino que también por parte de algunos personeros de
partidos de centro derecha, donde incluso el PDG esta proponiendo una forma de retiro de los fondos
de pensiones, condicionado a factores como el desempleo que haya evidenciado el cotizante.

El s6lo hecho que aparezca el tema de los retiros es una mala noticia para el mercado accionario y
de bonos.
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