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CORREDORES DE BOLSA

Mercado Internacional
Geopolitica (Groenlandia, Iran) e IA concentran la atencién al inicio de la semana.

A destacar el “acuerdo de seguridad” sobre Groenlandia que pretende firmar EE.UU., con
Dinamarca durante la Asamblea General de la ONU esta semana, y que permitiria ampliar el
despliegue militar estadounidense en la isla, haciendo su presencia militar permanente, la que se
mantendria incluso si Groenlandia accediera a la independencia. El acuerdo incluye ampliacion del
numero de bases y prohibicién a paises no OTAN (China y Rusia) de establecer bases o realizar
inversiones que amenacen la seguridad estadounidense. Con ello, EE.UU., pretende que Groenlandia
forme parte para siempre del area estratégica de defensa de América del Norte.

En cuanto a la guerra EE.UU., vs Iran, no se puede descartar avances con dos reuniones relevantes:
uno en la Asamblea General de la ONU y el otro en el Foro Econdmico de Qatar que llama a una
accion conjunta del Golfo. En este contexto, el Brent encadena cuatro sesiones a la baja, situandose
en USD 101 el barril (-2,70%), también ante noticias respecto a que Arabia Saudita avanza en la
restauracion de la mitad de la capacidad del oleoducto Este-Oeste, Trump confirma que EE.UU., habla
con los huties (negandose a sumarse a la represalia saudi contra los huties) y afirma que Iran quiere
un acuerdo (Trump afirma estar “abierto” -aunque con un tono amenazante- a reunirse con el
presidente irani Masoud Pezeshkian, en lo que seria el primer contacto al maximo nivel en casi siete
meses de guerra).

En el plano empresarial, nueva prueba del apetito real del mercado por el crédito apalancado ligado
a la IA, tras el anuncio de SoftBank de que colocara mas de USD 11.000 millones en bonos de alto
rendimiento para financiar su inversion en OpenAl, a la que ha comprometido ya unos USD 64.600
millones. Seria una de las mayores emisiones “high yield” de la historia, y llega con el CDS a cinco afios
de SoftBank en maximos de tres afios, en torno a 385 pb. En paralelo, OpenAl negocia una ronda a
valoracion superior a USD 1,2 billones que podria retrasar su salida a bolsa, con un flujo de caja libre
negativo proyectado de USD 278.000 millones entre 2026 y 2030 (Financial Times).

Mercado Nacional

Ausencia de datos macro nacionales, mercado deberia incorporar caida en el precio del petréleo
que baja un 2,65% a USD 101,12 el barril en este momento, acompafiada de un alza en el precio de
los futuros sobre e cobre que sube un 2,22% a USD 6,8408 la libera.

Lo anterior es una buena noticia para la economia chilena, al mejorar los términos de intercambio.
Asimismo, existe una alta correlacion entre el precio del cobre y el IPSA, por lo tanto, hoy deberiamos
enfrentar una buena jornada para las acciones chilenas.
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