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Reiteramos que nuestra última revisión de IPSA fue retomar nuevamente

como Target 2026e los 11.750 puntos (vs 11.250 puntos anterior)

En el ámbito nacional vemos factores positivos y negativos, pero, aun así, la guerra

en el Medio Oriente y las expectativas de un acuerdo de paz entre EE.UU. e Irán es

el principal catalizador para las bolsas a nivel global incluido Chile.

En negativo, la guerra en el Medio Oriente, que ha impulsado al alza el precio del

petróleo y que en el caso de Chile, el Gobierno decidió que dejara de operar el

Mepco como mecanismo de estabilización, lo que llevó a que el 26 de marzo la

gasolina de 93 octanos subiera $370, mientras el diesel $580 por litro. 

El alza de los combustibles ya impactó la inflación de marzo (subió de 0,6%e a

1,0%), mientras en abril subiría desde un 0,5%e anterior a un 1,5%e ahora. Con

estos datos, la inflación alcanzaría hasta un 5,0% en junio, para cerrar en 4,8% en

diciembre. 

En positivo, eventual rebaja de la tasa de impuesto corporativo desde 27% a 23%

(gradual) y la eventual eliminación del impuesto a la ganancia de capital en

acciones con presencia bursátil. Decimos eventual en ambos casos, porque como

la estrategia del Gobierno es enviar estos proyectos dentro de la Ley Miscelánea

(42 propuestas diferentes), cabe la posibilidad que sea rechazado el paquete como

un todo.  
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Indices 02-04-2026
Retorno(%)

Alto el fuego indefinido, pero el bloqueo del Estrecho de Ormuz se mantiene.

Apertura levemente negativa las plazas bursátiles europeas (Eurostoxx -0,03%),

mientras sube levemente los futuros sobre los principales índices de EE.UU.

(futuros S&P +0,74%) luego de la decisión de Trump de extender el alto el fuego

con Irán de forma indefinida, a petición de Pakistán y a la espera de una “propuesta

unificada” por parte de Irán (recordemos que hoy vencía la tregua de dos

semanas), después de que los iraníes se negasen a acudir a la segunda ronda de

negociaciones. Mientras tanto, EE.UU. mantendrá el bloqueo de los puertos iraníes.

Por su parte, Irán responde que no negociará bajo amenazas.

Lo más relevante: el Estrecho de Ormuz seguirá bloqueado, con el consiguiente

impacto (cada vez mayor) en el suministro energético, con sus derivadas en

inflación y crecimiento económico (llevamos ya 8 semanas de guerra)

En este contexto, anoche vimos una notable volatilidad en el precio del crudo, con

un Brent que subió desde la zona de USD 97-98 hasta el nivel actual de USD 100

el barril ante la noticia de que ni EE.UU., ni Irán acudirían a la mesa de

negociaciones hoy.
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposición de retornos (en USD)
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Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
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Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial
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Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o

inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que

éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta

dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido

elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin

previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido

objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o

corrección.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni

su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de

inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier

pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los

valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la

legislación de la jurisdicción relevante.  
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