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Mercado Internacional

Guerra en el Medio Oriente da un respiro al precio del petréleo y la IA sigue impulsando a los
mercados.

Mercados asiaticos cerraron con fuertes alzas, con Taiwan marcando maximos histéricos y el Kospi
coreano en maximos de dos meses, apoyadas tanto por un nuevo impulso de la IA, con el nuevo
modelo de Meta, asi como por aparentes avances en el plano geopolitico, que apoyaron nuevas
cesiones en los precios de activos energéticos (Brent -1,78% en USD98,52/barril y gas Dutch TTF -
2,65% a USD71,28/Mwh) y cierta moderacién en las TIRes (T-bond 10 afios en 4,93%, Bund en
3,4298%).

El principal catalizador de la sesion fue Meta (+11,4%), después de que su nuevo agente Meta Muse
reforzase las expectativas sobre la adopcion futura de agentes de IA. La tesis que estd ganando
traccion en mercado es que una mayor utilizacion de agentes implicara un incremento de las
necesidades de computacion en centros de datos. Esto esta ampliando el Al Trade mas alla de las
GPU y situando las CPU como nuevo foco de demanda potencial. El movimiento fue especialmente
significativo en semiconductores: Intel +12,1%, AMD +10%, Arm +17% y Qualcomm +9%. El principal
catalizador de la sesién fue Meta (+11,4%), después de que su nuevo agente Meta Muse reforzase las
expectativas sobre la adopcion futura de agentes de IA. La tesis que estd ganando traccidon en
mercado es que una mayor utilizacion de agentes implicara un incremento de las necesidades de
computacién en centros de datos. Esto esta ampliando el Al trade mas alla de las GPU y situando las
CPU como nuevo foco de demanda potencial. EIl movimiento fue especialmente significativo en
semiconductores: Intel +12,1%, AMD +10%, Arm +17% y Qualcomm +9%.

Mercado Nacional
Ayer el IPSA cerré con una baja de -0,21% en 11.357,82 puntos.

Lo anterior en una jornada donde los papeles de SQM-B llegaron a caer un 4,7% a $65.452 por accién,
sin embargo, finalmente cerraron con una caida de 3,69% en $66.170 por accion, lo que se explicaria
por la rebaja en el Precio Objetivo publicado por J.P. Morgan que baj6 el PO desde USD 94 por ADR a
USD 88 por ADR, a pesar de que el ADR cerrd con un alza de 2,67% en USD 69,53, por lo tanto, el
ajuste se explicaria por la caida del dolar en Chile (-1,17%).

Destaca como la mayor alza del IPSA las acciones de Vapores ($50,17; +3,87%)
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