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Hole y resultados de Nvidia. EEUU
Mercados europeos transan levemente negativos (Eurostoxx 50 -0,34%), mientras S&P 500 76744 043 143 2.20 21
los futuros sobre los principales indices de EE.UU., también caen levemente (US Dow Jones 53.277.0 098  -08 202 1085
30 -0,10%, US 500 -0,14% y US Tech 100 -0,59%). Lo anterior luego de las alzas ~ NASDAQ 26.180,5 043 205 1,33 [EISES
moderadas de la renta variable de EE.UU., el viernes. Destacd el buen Europa
comportamiento del gran consumo y el sector industrial, tras buenos datos de PMI Euro Stoxx 6.462,2 0,63 -1,18 2,81 11,58
(maximos desde diciembre 2024), frente al comportamiento plano de las megacaps FTSE 100 10.816,6 0,64 0,62 2,18 8,91
y semiconductores. Asia
En Europa, el viernes vimos subidas (Stoxx 600 +0,6%), destacando positivamente ~ Shanghai C 8.634,3 1,01 3,52 4,39 -3.13
materias primas, automoviles y retail, mientras energia, defensa y servicios basicos Hang Seng 26.009,5 1,21 3,55 3,49 1,48
mostraron un sesgo negativo. EM LatAm
En Asia, hemos visto caidas generalizadas, con debilidad en el sector tecnoldgico IPSA 11.337,85 0,89 2,69 3,50 8,17
(Samsung -8,7% y Alibaba -8,57%, tras anunciar planes de venta de acciones en Bovespa 171.013,2 1,84 2,44 -1,33 6,14
Hong Kong) y cautela ante la emisién de deuda de SoftBank (cayé un 5,3% en IPC 65.790,3 2,24 2,16 -1,38 2,30
Tokio tras anunciar planes para una emisién récord de bonos por USD 6.300 NUAM 1.999.4 240 3,08 R 22,12
millones). NUAM Peru 1.576,3 2,47 2,44 3,24 38,70
Respecto a otras referencias, el Brent baja -1,17% a USD 91,62/barril, el bitcoin COLCAP 2.459,2 0,61 1,12 6,86 18,92
repuntd la semana pasada un 23% (su mejor desempefio desde marzo 2024), y el
Noticias Nacionales S T Bonos a 10A Yield (%) 1D (bps) 5D(bps) 1M(bps) YTD(bps)
indice de Precios de Productor (IPP) Industrias registré un alza de 1,9% Chile (CLP) 59 12 2,0 1
mensual en julio 2026. Peru (PEN) 3,9 1,6 4,5 14,9 -74,2
indice de Precios de Productor de Industrias (incluye manufactura, mineria Co,lolmb'a (COP) 122 54 155 96—
ademas de electricidad, gas y agua) registré una variacién mensual de 1,9%,  “oXic0 (MXN) 84 26 53 56 136
acumulando 10,9% a julio de 2026, segtn informé el Instituto Nacional de  EE-YY- 4.4 3.2 6.1 59 MK
Estadisticas (INE). Alemania (EUR) 3,0 -0,1 57 6,8 46,1
indice de Precios de Productor de Mineria (IPPMin) fue el que mas influyé en el Japon (JPY) 20 05 07 21 el
resultado del IPP, con una variacién de 2,5%, acumulando un 16,1% a julio. La .
clase mas incidente en el resultado del indicador fue extraccion y procesamiento de Ikl el 1) 2 il D
cobre, con una variacién de 2,7%. Oro(USD/Oz.T) 4611 2.1 54 131 68
indice de Precios de Productor de Industria Manufacturera (IPPMan), en tanto, Plata(USD/OzT) 69 14 67 174 mil
anotd una variacion de 1,0%, acumulando 6,1% en el aio. La clase que destacé Cobre(USD/TM) 14.113 A7 2.0 36 13.3
por su incidencia positiva en el resultado del indicador fue elaboraciéon de piensos Zing(USD/TM) 3.892 24 13 9.9 2B
preparados (alimentos) para animales, con un aumento de 6,6%. WTI(USD/Barril) 87 0.2 6,4 56 52,2
indice de Precios de Distribucion de Electricidad, Gas y Agua (IPDEGA) Brent(USD/Barril) 94 02 6.1 6.1 ol
aumenté un 1,0% respecto del mes anterior, acumulando -0,9% a julio 2026. Estafio(USD/TM) 55.458 04 -0.2 55 36,5
La clase que mas incidi® en la variacion del indice fue fabricacion de gas;  Plomo(USD/TM) 1.861 1,1 1,0 1,5 5.4
distribucion de combustibles gaseosos por tuberias, con un alza de 14,8%.
S e Nivel 1D () 5D (A) 1M (%) YT (5%
Correlacién de precios ultimos doce meses Global
Euro 1,17 0,0 0,9 2,4 -0,6
160 Yen 159,0 0,0 0,2 2,6 -1,4
150 Libra Esterlina 1,36 0,1 0,8 2,0 1,3
140 Franco Suizo 0,80 -0,1 1,5 1,4 -1,1
130 EM LatAm
Peso Chileno 915,4 0,7 0,0 2,2 -1,6
120 Nuevo Sol 3,3 0,2 0,4 1,7 0,6
110 Peso Colombiano 3.040 1,1 3,1 6,1 24,3
100 Peso Mexicano 16,9 0,2 0,6 2,8 6,4
90 Real Brasilefio 5,14 1,1 1,5 -1,4 6,4
80
& PP PP
LA UAON QN I A O S G G\ ACCION % ACCION %
COPEC 3,94% BCI -1,84%
e CODrE s |PSA SQM-B 3,74% ITAUCL -1,75%
CcCu 2,52% ANDINA-B -1,51%
SMU 2,01% IAM -0,78%
CHILE 1,59% ENELAM -0,58%
COLBUN 1,54% CONCHATORO -0,52%
Guillermo Araya LT™ 1,37% QUINENCO -0,48%
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposicion de retornos (en USD)
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EE.UU | Desempeiio del S&P 500, Mag7 y Ex-Mag7

300 2021 2022 2023 2024 2025YTD
S&P 500 27%  19%  24%  23%  #NID
250 S&P 500 Equal Weig  27%  -13%  12% 1%  #NID
Mag 7 40%  -40%  76%  48%  #NID
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EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores

# cons Earnings Sales .. . 0
".A; :n el en el Growth (%) Growth (%) P/E (x) P/B (x) Dividend Yield Return (%)
indice " .
indice  2025E 2026E 2025E  2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 2025E 2026E 1M 3M 12M YTD
Inf. Technology 37,1 73 85,4 18,6 54,8 16,4 19,2 16,2 8,3 0,6 0,6 0,7 1,8 2,0 31,9 19,9
Financials 12,3 76 7,4 6,6 7,5 4,9 15,3 14,4 2,2 2,0 1,8 2,1 2,3 11,1 9,1 4,8
Con. Discretionary 9,2 47 5,6 17,9 11,6 8,6 22,8 19,3 57 4,5 0,7 0,7 2,7 -1,8 6,7 0,3
Health Care 9,5 59 26,1 8,9 6,2 53 18,2 16,7 4,7 4,1 1,6 1,7 8,8 17,9 27,5 12,6
Comm. Services 9,5 24 -0,5 17,4 18,6 12,1 17,5 14,9 3,5 3,0 0,7 0,7 -2,1 -9,1 15,6 -0,2
Industrials 8,6 83 16,7 14,9 10,9 9,7 23,4 20,4 6,3 55 1,3 1,5 0,8 5,6 19,6 16,0
Con. Staples 4,5 34 11,0 6,5 8,1 4,1 21,1 19,8 6,0 57 2,5 2,6 1,4 -1,2 3,9 8,8
Energy 3,5 21 15,4 -3,2 -2,6 0,8 15,4 15,9 2,4 2,3 2,6 2,7 8,3 7,9 47,8 41,2
Utilities 2,0 31 15,4 10,8 8,1 52 16,2 14,6 1,9 1,8 3,1 3,3 -5,2 -5,0 -0,1 -0,2
Real Estate 1,8 30 -44.5 11,6 9,7 7,7 36,0 32,3 3,3 3,4 3,3 3,4 -0,4 1,4 9,7 12,4
Materials 1,9 25 23,0 6,1 8,6 3,2 17,8 16,8 3,0 2,7 1,6 1,6 7,3 6,8 17,0 17,0
S&P 500 503 38,2 13,5 171 8,1 18,9 16,6 4,5 1,2 0,0 1,3 2,2 3,1 20,5 12,1
S&P 500 | Rendimiento por sectores S&P 500 | Top 5 Mayores alzas y mayores bajas
1M (%) YTD (%) 1D (%) 1M (%) YTD (%)
I MRNA . . .
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EE.UU | Sectores — Desempeiio relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial
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Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros
particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que
éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta
dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe y esta sujeto a cambios sin
previo aviso. Este documento esté basado en informaciones de caracter publico y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por Renta 4 Chile por o que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o
correccion.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni
su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelacion de
inversiones, ni puede servir de base a ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier
pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los
valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la
inversion inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados
para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer
aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores
deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los
mismos. Podria no existir mercado secundario para dichos instrumentos.

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de informacion y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus
empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen
opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso
previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los
mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infracciéon de la
legislacion de la jurisdiccion relevante.



