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El INE dio a conocer el Índice de Costos del Transporte de julio 2025.

El Índice de Costos del Transporte (ICT) presentó un aumento mensual de 1,2%,

acumulando un 2,4% en lo que va del año.

La variación del mes se explicó, principalmente, por el incremento del grupo

combustibles (2,3%), que incidió 0,544 puntos porcentuales (pp.) sobre la variación

mensual del ICT general.

Recursos humanos registró una variación mensual de 1,1%, con una incidencia de

0,501 pp.

Servicios Financieros anotó una variación mensual de 1,1%, con una incidencia de

0,063 pp.

Repuestos y accesorios para el funcionamiento y mantención del vehículo presentó

una variación mensual de 0,5%, con una incidencia de 0,043 pp.

Servicio de Mantenimiento y Reparación del vehículo consignó una variación

mensual de 0,7%, con una incidencia de 0,039 pp.

Finalmente, Servicios relacionados a la circulación del transporte presentó una

variación mensual de -0,2%, con una incidencia de -0,016 pp.

Si bien este índice no es muy visto en el mercado, es el primer eslabón en la

cadena de distribución y es relevante en su incidencia de costos sobre el producto

final al consumidor. 
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Hoy, estaremos atentos a las Actas de la Fed y la comparecencia de Lagarde

en el foro Económico Mundial, donde no se esperan novedades. 

En Europa los mercados transan con tendencias mixtas (DEX -0,55%, CAC 40

+0,10% y Eurostoxx 50 -0,10%) recogiendo un cierre en EE.UU., de ayer en

negativo donde los principales índices acabaron en mínimos del día, con el S&P

500 y el Nasdaq (-1,46%) con la peor sesión desde el 1 de agosto, con el sector

tecnológico como el principal lastre.

Continúan las conversaciones para un acuerdo de paz entre Rusia-Ucrania. Sin

fecha definida, los planes para una reunión bilateral entre Putin y Zelensky están en

marcha. 

En cuanto a aranceles, destacar las declaraciones del Ministro de Finanza de

Brasil, aludiendo a que las conversaciones con EE.UU., sobre los aranceles se

encuentran estancadas. Recordamos que Brasil tiene impuesto un arancel del 50%.

Hoy el Banco Central de Nueva Zelandia ha bajado tasas en 25 pb hasta el 3,5%,

habiendo recortado un total de 200 pb la tasa desde agosto 2024. También hemos

tenido al Banco Central de China que ha dejado sin cambios las tasas de referencia

de préstamos a 1 y 5 años en el 3,0% y 3,5% respectivamente.
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IPSA y Mercados Emergentes

Descomposición de retornos (en USD)

P/E(x) | IPSA vs otros mercados P/B (x) | IPSA vs otros mercados

EE.UU | Desempeño del S&P 500, Mag7 y Ex-Mag7

S&P 500

S&P 500 Equal Weight

Mag 7 40% -40% 76% 48% 10%

27% -19% 24% 23% 9%

27% -13% 12% 11% 6%

Diario de Mercados

20 de agosto de 2025

2021 2022 2023 2024 2025 YTD

16,7%
20,5%

29,4%

38,4%

-32%

-24%

-16%

-8%

0%

8%

16%

24%

32%

40%

48%

EM BV Lima IPSA COLCAP EM BV Lima IPSA COLCAP EM BV Lima IPSA COLCAP

Prom. Ult. 7 años 2024 YTD

∆ FX ∆ P/E Fwd ∆ EPS Fwd Retorno de dividendo Retorno total

0,9

1,5

1,0
0,8

0,7

2,5
2,6

2,3

2,0

1,51,7

2,1

1,6
1,4

1,1
1,3

2,1

1,7

1,3

1,0

Bovepsa BMV IPC Peru Select IPSA COLCAP

Rango Promedio ult. 10 años Actual

6,1

9,9

5,6 5,9
4,9

18,9
17,5

19,3
20,1

16,3

10,4

13,5
11,7

12,8

9,9
7,9

12,0

9,7
11,5

8,3

Bovepsa BMV IPC Peru Select IPSA COLCAP

Rango Promedio ult. 10 años Actual

50

100

150

200

250

300

Ja
n

-2
1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

2
1

Se
p

-2
1

N
o

v-
2

1

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

2
2

Se
p

-2
2

N
o

v-
2

2

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

2
3

Se
p

-2
3

N
o

v-
2

3

Ja
n

-2
4

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-

2
4

Se
p

-2
4

N
o

v-
2

4

Ja
n

-2
5

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

S&P 500 S&P 500 Equal Weight Mag 7



Mercado Bursátil de EE.UU

EE.UU | Retornos y valorizaciones por sectores
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EE.UU | Sectores – Desempeño relativo vs. S&P 500 y las acciones con mayor peso en el indice sectorial

Inf. Technology Financials Con. Discretionary
39% ### #### 39%

31% ### #### 17%

8% ### #### 7%

Health Care Comm. Services Industrials

13%
GO

OGL
39% 6%

8%
MET

A
31% 4%

7%
NFL

X
8% 4%

Con. Staples Energy Utilities

24%
XO

M
28% 12%

13% CVX 19% 8%

11% COP 7% 8%

Real Estate Materials

10% 22%

9% 9%

9% 8%

PLD SHW

AMT ECL

COST SO

PG CEG

WELL LIN

JNJ RTX

ABBV UBER

WMT NEE

META TSLA

NFLX HD

LLY GE

Diario de Mercados

20 de agosto de 2025

GOOGL AMZN

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Underperforming

Outperforming

100

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

92

94

96

98

100

102

104

106

108

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

80

85

90

95

100

105

110

115

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

80

85

90

95

100

105

110

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
ec

2024 2025

Outperforming

Underperforming

100

Outperforming

Underperforming

100



Disclaimer

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o

inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que

éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta

dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido

elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin

previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido

objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o

corrección.

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su

contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de inversiones,

ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o

indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o

instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la

legislación de la jurisdicción relevante.  
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