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Comparativo de bancos con información a agosto de 2026 

Principales conclusiones de la muestra de acciones bancarias: 

Las colocaciones totales del sistema bancario en agosto de 2026 alcanzaron los MM$ 

284.000.574 (US$ 292.001 millones), con un crecimiento de 3,1% interanual en pesos. 

En colocaciones, BCI afianza su liderazgo con una participación de mercado de 21,17%, 

seguido de Banco Santander con 14,93% y en tercer lugar Banco de Chile con 14,34%. 

En agosto aumentaron su participación de mercado BCI 0,20%, seguido de Banco Santander 

en 0,10% y Banco de Chile en 0,09%, mientras Banco Itaú Chile bajó en -0,71%. 

En términos de Cartera Vencida/Colocaciones, los bancos que presentaron un mejor indicador 

a agosto fueron BCI con 1,31%, seguido de BICE con 1,38% y Banco de Chile con 1,65%. El 

promedio del sistema bancario fue de 2,33%.  

Respecto del margen de interés neto (MIN) que es (Margen de intereses/Colocaciones) a 

agosto, Banco de Chile se ubicó en primer lugar con un 5,50%, seguido de Banco Santander 

con un 5,16% y en tercer lugar BCI con 4,17%. El promedio del sistema bancario fue 4,94%. 

Respecto del Retorno sobre Patrimonio (ROE) después de impuestos a agosto 2026, Banco 

Santander se ubicó en primer lugar, registrando un ROE después de impuestos de 23,8%, 

seguido de Banco de Chile con 21,7%, BCI con 14,9%, BICE con 14,0% y finalmente Itaucl con 

sólo 3,9%. El promedio del sistema bancario en el ROE después de impuestos fue de 15,6%.  

Nuestras estimaciones y recomendaciones son las siguientes:  

Comprar: 

Banco Santander: Precio Objetivo $91,0 por acción, con un up-side de 14,4% más un 

retorno por dividendos de 2,4%. Rentabilidad total esperada de 16,8%.  

Chile: Precio Objetivo $208 por acción (antes $209,5) con un up-side de 8,1% más un retorno 

por dividendos de 3,9%, lo que implica una rentabilidad total de 11,9%. 

BCI: Precio Objetivo de $71.000 por acción (antes $70.000), con un up-side de 7,6% más un 

dividend yield estimado de 2,5%, lo que da una rentabilidad total esperada de 10,0%.  

Mantener: 

BICE: Precio Objetivo de $420 por acción (antes $410), con un down-side de -1,7% más un 

retorno por dividendos de 2,0%, lo que implica un retorno total esperado de 0,3%. 

Reducir: 

Itaucl: Precio Objetivo de $21.000 por acción (antes $20.000), con un down-side de -11,0%, 

sumado a un retorno por dividendos de 1,6%, implica un retorno total esperado de -9,4%. 



 Informe de Resultados Bancos  

 

 

© 2023 Renta 4 Corredores de Bolsa S.A.  2 

En el caso de Banco Itau-Chile, hay que destacar los cargos que aparecieron en el estado de 

resultados de julio, por cargos por operación en Colombia. Estos cargos se reflejaron en que 

la utilidad de los controladores a julio bajara a MM$73.347. 

Dentro de los principales ítems que vemos en el Total Gastos Operacionales la cuenta 

“Beneficios a empleados por término de contrato laboral” que aumentó a MM$ 125.555 en 

julio, cifra que se incrementó en MM$ 117.395 respecto de lo contabilizado a junio. Asimismo, 

el otro ítem que registró un aumento significativo dentro de los Gastos de Administración, es 

la cuenta “Otros” que alcanzó a MM$218.591, lo que representa un incremento de 

MM$109.076.  

En resumen, la suma de gastos por termino de contrato laboral y otros, se incrementaron en 

MM$226.471, lo que terminó por afectar la Utilidad Controladores que a junio alcanzaba a 

MM$179.638 y cayera a sólo MM$ 73.347 a julio. En la Utilidad acumulada a agosto alcanzó a 

MM$ 113.491, debido a la Utilidad Controladores de MM$40.144 obtenida durante el mes de 

agosto.  

De lo anterior es que llegamos a que nuestro Precio Objetivo para Itaucl sea de $21.000 

por acción, con recomendación “Reducir” 
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Fuente: Estudios Renta4. 
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DISCLAIMER 

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros 

particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones 

a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han 

sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas 

circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario.  

 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados 

por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios sin previo aviso. 

Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de 

verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o corrección.  

 

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni 

su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos o de realización o cancelación de 

inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile no asume responsabilidad alguna por cualquier 

pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los 

valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.   

 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la 

inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados 

para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer 

aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores 

deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los 

mismos. Podría no existir mercado secundario para dichos instrumentos.  

 

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento para todos sus 

empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus actividades.    

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los clientes que reflejen 

opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.  

 

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso 

previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los 

mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la 

legislación de la jurisdicción relevante.   

 

 

Renta 4 Chile.  

Alonso de Córdova, 5752, Las Condes, Santiago.  
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