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SQM-B 

Valorizando por múltiplos con VE/EBITDA de 8,50 veces, P/U de 14,0 veces y Bolsa/Libro 

de 2,65 veces, llegamos a un Precio Objetivo 12M de $44.000 por acción, recomendación 

“Mantener/Riesgo Alto”. 

Tesis de inversión y recomendación 

Precio Objetivo implica un up-side de 6,1% respecto al precio de cierre de este informe ($41.485 por 

acción), sumado a un retorno por dividendos de 2,1%, con lo que el retorno total sería de 8,2%, 

porcentaje que justifica nuestra recomendación “Mantener”, ya que se ubica por sobre el mínimo 

exigido (7,5%) para recomendar “Mantener” en una acción de riesgo alto. 

Precio Objetivo de $44.000 por acción se calculó post resultados 2T25. 

Respecto del precio del litio, esperamos que se ubique en USD 10.500 en el segundo semestre 

de 2025, con lo que el promedio anual 2025E subiría a USD 9.724/TM (vs USD 8.771 en el 1S25) 

y esperamos que suba un promedio de USD 11.121/TM en 2026. En cuanto a volumen de 

ventas estimamos 241.025 TM en 2025 y 255.000 TM en 2026. 

 

 
             Fuente: Estudios Renta4 -Emol. 
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Valorizando por múltiplos, con VE/EBITDA de 8,50x, P/U de 14,0x y Bolsa/Libro de 2,65x, 

llegamos a un Precio Objetivo de $44.000 por acción. 

 
      Fuente: Estudios Renta4. 
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Principales supuestos para calcular EBITDA y Utilidad 

Negocio del Litio 

El precio promedio anual del litio durante el primer semestre de 2025 fue según nuestros 

cálculos US$8.771/TM y para el segundo semestre esperamos que suba a US$10.500, con lo 

que el promedio anual 2025 sería de US$9.724/TM.  

Para 2026 esperamos que suba un 14,4% hasta US$11.121/TM. 

En cuanto al volumen, los volúmenes de venta acumulados durante el primer semestre de 

2025 alcanzaron las 108.100 TM y teniendo en cuenta según Press Release de la Compañía, la 

producción en el Salar de Atacama aumentaría un 10%, mientras que en Australia se 

alcanzaría una producción de 20.000 TM en 2025. Con lo anterior, estimamos un total de 

241.045 TM en 2025.  

Para 2026 estimamos que la compañía alcance un volumen de ventas de 255.000 TM (230.000 

TM en Chile y 25.000 TM en Australia) 

Nutrición vegetal de especialidad (NVE) 

Para 2025 los volúmenes alcanzarían a poco más de 1.000.000 TM, mientras el precio 

promedio anual se ubicaría en USD 975/TM. Para 2026 estimamos un alza de 3,5% en los 

volúmenes de venta, acompañada de precios marginalmente superiores a los de 2025. 

Negocio de Iodo y derivados 

En este segmento de negocios, para 2025 alcanzaría un volumen levemente por debajo de las 

14.500 TM con un precio promedio de USD 71.091/TM. Para 2026 el volumen se mantendría 

en un nivel similar, con un precio promedio de USD 71.425/TM.  

Negocio de Cloruro de Potasio y Sulfato de Potasio 

En 2025, la compañía alcanzaría un volumen de venta de 347.500 TM, con un precio promedio 

anual de alrededor de USD 457/TM. En tanto, para 2026, el volumen de ventas bajaría a 

278.000 TM, con un nivel de precios de alrededor de USD 460 /TM.  

Negocio de Químicos Industriales 

En este segmento de negocios en 2025 alcanzaría un volumen levemente por debajo de las 

49.450 TM con un precio promedio de USD 1.455/TM. Para 2026 estimamos un volumen de 

50.000 TM, con una caída de 10% en el precio de venta.  
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Capex 2025: USD 750 millones 

 
Fuente: Presentación SQM, Agosto de 2025. 

 

 
Fuente: Presentación SQM, Agosto de 2025. 
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Fortalezas y Oportunidades 

• Litio: SQM es uno de los productores de más bajo costo a nivel mundial dadas las ventajas 

comparativas que posee el Salar de Atacama. 

• SQM es una compañía global que desarrolla y produce diversos productos para varias 

industrias esenciales para el ser humano tales como salud, nutrición, energías limpias y 

tecnología. 

• SQM es un productor y comercializador integrado de nutrientes vegetales de especialidad, 

yodo y derivados, litio y derivados, fertilizantes potásicos y químicos industriales. 

• SQM es líder en costos, apoyado por una red comercial internacional con ventas en más de 

100 países. 

Debilidades y Amenazas 

• Estrategia Nacional del Litio implica que desde 2031 en adelante el Estado pasaría a tener el 

control de la compañía con el 51% de la propiedad. Las decisiones podrían dejar de ser 

eminentemente técnicas.  

• Normativa: Operaciones mineras se realizan de acuerdo a concesiones de explotación 

otorgadas por la legislación. Las concesiones de explotación en general otorgan un derecho 

perpetuo (excepto en el Salar de Atacama donde expira en 2030) para realizar operaciones 

mineras en las áreas cubiertas por dichas concesiones donde se paga las patentes 

correspondientes. 

• Avance Tecnológico: Posible desarrollo de productos sustitutos. 

• Estado podría imponer impuestos adicionales a mineras y dichos impuestos podrían afectar 

los flujos de SQM, situación financiera y resultados. 

· Riesgo de tasa: Compañía tiene deuda a corto y largo plazo en Libor más un margen y está 

expuesta a fluctuaciones de esta tasa. Mantiene instrumentos de cobertura para cubrir parte 

de los pasivos sujetos a esta tasa. 

· Tipo de cambio: Dólar de EE.UU., es la principal divisa en la que realiza transacciones, pero 

otras operaciones en el mundo exponen a SQM a variaciones cambiarias. 
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Descripción de La Compañía 

SQM es un productor y comercializador integrado de nutrientes vegetales de especialidad, 

yodo y derivados, litio y derivados, fertilizantes potásicos y químicos industriales. Sus 

productos se basan en el desarrollo de recursos naturales de alta calidad que le permite ser 

líder en costos, apoyado por una red comercial internacional especializada con ventas en más 

de 110 países a través de una red mundial de distribución, con 90% de las ventas realizadas 

en el extranjero. 

Los productos ofrecidos derivan de yacimientos minerales del norte de Chile. La Compañía 

desarrolla la minería y procesa caliche y depósitos de salmueras. El mineral caliche en el norte 

de Chile contiene los únicos depósitos de nitrato y yodo conocidos en el mundo y es la fuente 

mundial de explotación comercial más grande de nitrato natural. Los yacimientos de 

salmueras del Salar de Atacama, una depresión de sal que se encuentra en el Desierto de 

Atacama en el norte de Chile, contiene altas concentraciones de litio y potasio, así como 

concentraciones significativas de sulfato de magnesio y boro. 

Desde los yacimientos de caliche, se obtiene una amplia gama de productos basados en 

nitrato usados como nutrientes vegetales de especialidad y aplicaciones industriales, como 

también yodo y derivados de éste. En el Salar de Atacama, se extrae salmueras ricas en 

potasio, litio, sulfato y boro para producir cloruro de potasio, sulfato de potasio, soluciones de 

cloruro de litio y bischofita (cloruro de magnesio). Produce el carbonato de litio e hidróxido de 

litio en su planta cerca de la ciudad de Antofagasta, a partir de las soluciones traídas desde el 

Salar de Atacama. 

Sus productos se dividen en seis categorías: nutrientes vegetales de especialidad, yodo y sus 

derivados, litio y sus derivados, cloruro y sulfato de potasio, químicos industriales y otros 

fertilizantes commodity. 

Los nutrientes vegetales de especialidad son fertilizantes premium que permiten a los 

agricultores mejorar sus rendimientos y la calidad de ciertas cosechas. El yodo y sus derivados 

se usan como medio de contraste de rayos X e industrias de biocidas y en la producción de 

película polarizante, que es un componente de pantallas de cristal líquido (“LCD” según sus 

siglas en inglés). El litio y sus derivados se usan en baterías, grasas y fritas para la producción 

de cerámicas. El cloruro de potasio es un fertilizante commodity que se vende en todo el 

mundo. El sulfato de potasio es un fertilizante de especialidad usado en cultivos tales como 

hortalizas, frutas y cultivos industriales. 

Los químicos industriales tienen una amplia gama de aplicaciones en ciertos procesos 

químicos tales como la producción de vidrio, explosivos y cerámica y recientemente, los 

nitratos industriales se están usando en plantas de energía solar como medio de 

almacenamiento de energía. Además, se complementa la cartera de nutrientes vegetales a 

través de la compra y venta de otros fertilizantes commodity, principalmente para su uso en 

Chile.  
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Propiedad y Control de la Compañía. 

Al 30 de septiembre de 2024. Información sobre los principales accionistas de las acciones en 

circulación Serie A y Serie B. 

 
Fuente: CMF. 

(1) Según lo informado, Inversiones TLC SpA, es una filial de Tianqi, que es el propietario directo de 62.556.568 acciones de la 

Sociedad que equivalen al 21,90% de la totalidad de las acciones de la Sociedad. 

 

Resumen Resultados 2T25 

 
Fuente: Presentación SQM, Agosto 2025. 
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Resumen Resultados 2T25 

 
Fuente: Presentación SQM, Agosto 2025. 
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DISCLAIMER 

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y 

objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de 

que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, 

su posición financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que 

debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurándose el asesoramiento específico y 

especializado que pueda ser necesario.  

 

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, 

han sido elaborados por Renta 4 Chile, con la finalidad de proporcionar a sus clientes información general a la fecha de emisión del informe 

y está sujeto a cambios sin previo aviso. Este documento está basado en informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran 

fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificación independiente por Renta 4 Chile por lo que no se ofrece ninguna 

garantía, expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o corrección.  

 

Renta 4 Chile no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el 

presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitación o solicitud de compra o suscripción de valores o de otros instrumentos 

o de realización o cancelación de inversiones, ni puede servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo. Renta 4 Chile 

no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su 

contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o resultados históricos de las inversiones, 

no garantizan la evolución o resultados futuros.   

 

El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle 

la pérdida de la inversión inicial. Las transacciones en valores o instrumentos de alta rentabilidad (high yield securities) pueden implicar 

grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la 

inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con 

carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, 

obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podría no existir mercado secundario 

para dichos instrumentos.  

 

Renta 4 Chile tiene implementadas barreras de información y cuenta con un Reglamento Interno de Conducta de obligado cumplimiento 

para todos sus empleados y consejeros para evitar o gestionar cualquier conflicto de interés que pueda aflorar en el desarrollo de sus 

actividades.    

Los empleados de Renta 4 Chile pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión a los 

clientes que reflejen opciones contrarias a las expresadas en el presente documento.  

 

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) 

citada, sin permiso previo por escrito de Renta 4 Chile. Ninguna parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos 

países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El 

incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.   

 

 

Renta 4 Chile.  

Alonso de Córdova, 5752, Las Condes, Santiago.  
 
  


